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Vysledovka

Poznamka 2008 2007
v tis. Sk 1.8tvrt'rok 31.3.2008 |.8tvrtrok 31.3.2007
Vynosy z urokov a podobné vynosy 5.1 78 274 78 274 62 732 62 732
Naklady na uroky a podobné naklady 5.2 (65 393) (65 393) (51 206) (51 206)
Cisté urokové vynosy 12 881 12 881 11 526 11 526
Vynosy z poplatkov a provizii 6.1 12 817 12 817 8 579 8 579
Naklady na poplatky a provizie 6.2 (177) 177) (111) (111)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 12 640 12 640 8 468 8 468
Cisty zisk alebo strata z obchodovania 7 (393) (393) (146) (146)
Straty zo znizenia hodnoty Uverov a pozi€iek 8 (293) (293) (54) (54)
Administrativne naklady (12 577) (12 577) (10 841) (10 841)
Ostatné prevadzkové naklady (846) (846) (873) (873)
Prevadzkovy zisk 11 412 11 412 8 080 8 080
Zisk pred zdanenim 11412 11412 8 080 8 080
Dan z prijmu - - - -
Cisty zisk za obdobie 11 412 11412 8 080 8 080
Suvaha
Poznamka
V tis. Sk 31.12.2007 31.3.2008
AKTIVA
Pokladni€éna hotovost a vklady u centralnych bank 9 3751010 704 709
Pohladavky voci bankam 10 1127 700 815453
Uvery a pozicky klientom 12 4 187 663 4 229 590
Derivatové finanéné nastroje 11 8 252 4390
Nehmotny investi¢ny majetok 13 5932 5861
Hmotny investiény majetok 14 4 889 4 410
Odlozena dariova pohladavka 19 1537 1537
Ostatné aktiva 15 3234 3347
Aktiva celkom 9 090 217 5769 297
ZAVAZKY
Zavazky voci bankam 16 7 023 159 3988 533
Zavazky voci klientom 17 1929 449 1460 507
Derivatové finan¢né nastroje 11 7 625 3708
Prostriedky poskytnuté materskou spolo¢nostou Commerzbank AG 2.3 19427 12 406
Ostatné zavazky 18 110 557 304 143

Zavazky celkom 9 090 217 5769 297




Vykaz zmien vlastného kapitalu

V tis. Sk Poznamka Cisté aktiva priradené
Commerzbank AG

K 1. januaru 2007 (5953)
Kompenzacia straty 2006 - uhrada od Commerzbank AG 2 888
Cisté aktiva priradené a precenené Commerzbank AG vzniknutych k 31.3. 8 080
2007 — HV bezného obdobia

Cisté aktiva priradené a precenené Commerzbank AG vzniknutych k 31.3. 164
2007 — HV minulych obdobi

Cisté aktiva priradené Commerzbank AG (5179)

K 31. marcu 2007 -

K 1. januaru 2008 -

Cisté aktiva priradené a precenené Commerzbank AG k 31.3. 2008 — HV 11412
bezného obdobia
Cisté aktiva priradené a precenené Commerzbank AG k 31.3. 2008 — HV 994
minulych obdobi
Cisté aktiva priradené Commerzbank AG (12 406)

K 31. marcu 2008 -

Vykaz penaznych tokov

v tis. Sk Poznamka 31. marca 31. marca
2008 2007
Cisté pefazné toky z prevadzkovej éinnosti (3 330 022) 436 216
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti (550) (101)
Cisté pefiazné toky z finanénych aktivit (27 975) -

Cisté (znizenie)/zvy$enie stavu pefiaznych prostriedkov

a penaznych ekvivalentov (3 358 547) 436 115
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 4 878 709 1114781
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 20 1520 162 1 550 896

Poznamky na stranach 1 az 23 tvoria neoddelitelnu suc€ast tejto uctovnej zavierky.



Priloha k finaénym vykazom

1

VSeobecné informacie

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava (,Pobocka“) poskytuje bankové sluzby
firmam v Slovenskej republike.

PobocCka ma sidlo na Slovensku. Adresa jej registrovaného sidla je nasledovna: Rajska 15/A, 811 08 Bratislava.
ICO: 30847737; IC DPH: SK 2021751061.

Pobocka bola zalozena rozhodnutim zriadovatela dria 18. augusta 2003 a zapisana do Obchodného registra dfa
24. septembra 2003. Pobotka bola zaloZend ako organizatnd pobocka zahraniCnej pravnickej osoby,
COMMERZBANK AG, so sidlom vo Frankfurte nad Mohanom v Nemecku a zapisanda do obchodného registra
obvodného sudu vo Frankfurte nad Mohanom pod ¢islom HRB 32000, Nemecko. Pobocka ziskala bankovu licenciu
12. augusta 2003 od licenéného a vymahacieho oddelenia Narodnej banky Slovenska na zaklade bankovej licencie
udelenej organom Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht Graurheindrfer Str. 108, 53117 v Bonne. Pobocka
zahdjila svoju obchodnu &innost' 18. augusta 2003.

Hlavné obchodné ¢€innosti vykonavané a povolené bankovou licenciou su:

- poskytovanie uverov

- prijem vkladov

- tuzemské a zahrani¢né prevody penaznych prostriedkov (platobny styk a zu¢tovanie),

- vydavanie a sprava platobnych prostriedkov

- poskytovanie poradenskych sluzieb a bankovych informaci, finanéné spostredkovanie

- obchodovanie na vlastny U€et alebo na Uc€et klienta s finanénymi nastrojmi penazného trhu vratane
zmenarenskej €innost, s finanénymi nastrojmi kapitalového trhu, s mincami z drahych kovov, pamatnymi
bankovkami a paméatnymi mincami

- poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov,

- poskytovanie investi¢nych sluZieb

Obchodné &innosti povolené bankovou licenciou, ale nevykonavané:

- Vyroba bankoviek a minci,

- financny lizing,

- sprava klientskych pohladavok a cennych papierov na ucet klienta, vratane prislusnych poradenskych sluzieb
- ukladanie cennych papierov alebo veci, prenajom bezpecnostnych schranok.

K 31.3. 2008 bol priemerny pocet zamestnancov 17 (2007: 17).

Pobocka nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych uctovnych jednotkach.

Tato uctovna zavierka Pobocky bola spracovana za predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania €innosti ako priebezna
uctovna zavierka k 31. decembru 2007 a jej vydanie schvalil diia 30. aprila 2008 Statutarny zastupca Pobocky (vid

Zakon o uctovnictve 431/2002, § 17a). Priebezna Uctovna zavierka k 31. marcu 2008 bola schvalena vedenim dna
30. aprila 2008.



1 VsSeobecné informacie (pokracovanie)

1.1  Veduci zamestnanci, organizacna Struktura

Meno Pozicia

VEDUCI POBOCKY:
Peter David (od oktébra 2007) Veduci pobocky
Martin Horvath (do oktébra 2007) Veduci pobocky

VSEOBECNA ZASTUPOVACIA PRAVOMOC

Miriam Stilhammerova Prokura
Peter David (od 7. juna 2006 do oktébra 2007) Prokura
Erik Conrad (do juna 2007) Prokura

Peter David

| | | | | |
Platby a ucty Podnikové Kancelaria KoSice Vykaznictvo Middle Office Odd. Trade Finance a
Miriam Stilhammerova bankovnictvo Stefan KoSiar Emilia Horciakova transakénych sluzieb

Peter David Renata Naavova

[ Vediici poboéky ]

1.2 Informéacie o akcionaroch Commerzbank Aktiengesellschaft k 31. marcu 2008

Akcie zadrzaného

kapitalu
Institucionalni investori* 75,9 %
Generali 8,6 %
Sukromni investori 15,5 %

* z ktorych 12 % su rezidenti Spolkovej republiky Nemecko

2 Prehlad zakladnych uétovnych pravidiel

V beZznom roku poboc¢ka prijala v8etky nové arevidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné uétovné Standardy (dalej len ,JASB*) a Vybor pre medzinarodné interpretacie pre zostavenie uctovnej
zavierky (,IFRIC*) IASB a ktoré sa vztahuju na jej ¢innost s u¢innostou v ro€énych uétovnych obdobiach zacinajucich
sa 1. januara 2007.

Tato priebeznana uctovna zavierka predstavuje skratent uctovnu zavierku a ma byt &itana spolu so zverejnenou
uctovnou zavierkou k 31.12.2007.

Zakladné uctovné metddy a pravidla pouzité pri zostaveni priebeznej uctovnej zavierky su totozné s uctovnymi
metddami a pravidlami pouZitymi pri zostaveni riadnej uctovnej zavierky k 31.12.2007. Tieto metddy a pravidla sa
uplatiiuju konzistentne poc€as vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.
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2.1

2.2

Prehlad zakladnych uétovnych pravidiel (pokracovanie)

Zakladné zasady zostavenia priebeznej individudlnej uctovnej zavierky

Priebezna individualna uétovna zavierka (,uctovna zavierka“) pobocky bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finanéné vykaznictvo (,IFRS*) podfa ustanoveni IAS 34 — Finanéné vykazovanie v priebehu
Ustovného roka a IFRS 7 — Finanéné nastroje. U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych
cien. Vynimku tvoria derivatové finanéné nastroje, ktoré sa ku driu uctovnej zavierky oceruju realnou hodnotou.
V&etky udaje v uctovnej zavierke su prezentované v tis. Sk. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.

Financné aktiva a financ¢né pasiva

Pobocka klasifikuje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategdrii: finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou

do zisku alebo straty a pdzicky a pohladavky. Vedenie stanovi prislusnu klasifikaciu aktiv pri ich prvotnom zaradeni.
(a) Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou do zisku alebo straty (FVPL)

Tato kategdria zahffa finanéné aktiva drzané za ucelom obchodovania a finanéné aktiva klasifikované od pociatku
ako finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou do zisku alebo straty.

Finanéné aktivum je zaradené ako finan¢né aktivum drzané za u¢elom obchodovania ak bolo ziskané predovsetkym
za UcCelom predaja v kratkodobom vyhlade alebo ak je suc€astou portfélia finanénych nastrojov, ktoré su riadené
spolo¢ne a pre ktoré existuje evidencia zameru predaja v kratkodobom vyhlade. Derivaty su tieZz zaradené do
kategorie poloZiek drzanych za u¢elom obchodovania za predpokladu, Ze nie su urené k zaisteniu.

Finan¢né aktiva a finanéné pasiva su ocenované realnou hodnotou do zisku alebo straty, ked:

e To vyrazne zniZuje nekonzistencia merania, ku ktorej by doslo vtedy, ak by sa odvodené polozky povazZovali za
ponechané v obchode a ak by zakladné finanéné nastroje mali znizenu cenu ako pézicky a preddavky klientom
alebo bankam a vydavané dizobné cenné papiere;

. Niektoré investicie, ako su investicie do majetku, ktoré sa riadia a hodnotia na zaklade objektivnej hodnoty v
sulade s riadenim zdokumentovaného rizika alebo investi¢nou stratégiou a ktoré sa oznamuju klu€ovym ¢lenom
manazmentu na tomto zaklade, sa urcuju s objektivnou hodnotou cez zisk a stratu;

. klasifikovanim Gistych aktiv priradenych u€astnikom do zavazkov.
(b) POzicky a pohladavky (LaR)

P&zicky a pohladavky su nederivatové finanéné aktiva s danymi alebo predpokladanymi platbami, ktoré nie su
koétované na aktivhom trhu, iné ako: (a) pdézicky a pohladavky, ktoré chce entita okamzite alebo v kratkej dobe
predat, ktoré su zaradené do kategorie polozZiek drzanych za ucelom obchodovania a tie, ktoré Pobocka pri
prvotnom zaradeni oceni realnou hodnotou do zisku alebo straty; (b) tie, ktoré Pobocka pri prvotnom zaradeni oceni
ako uréené na predaj; alebo (c) pre ktoré drzitel neméze ziskat' podstatnu ¢ast pévodnej investicie, z inych dévodov
ako je zhorSenie schopnosti splacat.

K 31. marcu 2008 nebolo Ziadne z aktiv klasifikované ako drzané do splatnosti alebo ako uréené na predaj.
Finan¢né aktiva nie su vykazované, ked prava obdtzat pefazny tok z nich uplynuli alebo ak Poboc¢ka previedla
vSetky rizika a vynosy z vlastnictva. Finanéné zavazky nie su vykazované ak doSlo k ich zruSeniu — to je ak boli

odpustené, zrusené alebo premi¢ané.

Poboc¢ka rozdeluje svoje finanéné pasiva do nasledujucich kategorii: zisk/strata zo zmeny realnej hodnoty
finanénych pasiv (FVPL) a pasiv v amortizovanych nakladoch.

Obvykly spdsob uctovania nakupu a predaja finanénych aktiv je u¢tovanie ku diiu obchodovania.



2

Prehlad zakladnych uétovnych pravidiel (pokracovanie)

NizSie uvedend tabulka ukazuje porovnanie kategorii aktiv a pasiv:

v tis. Sk 31.12.2007 31.3.2008
Financéné aktiva
Zisk/strata zo zmeny realnej hodnoty finanéného majetku (FVPL) 8,252 4390
Pozicky a pohladavky (LAR) 9,056,982 5742 794
Ostatné finan¢éné aktiva 11,691 9814
Financ¢né aktiva celkom 9,076,925 5756 998
Ostatné aktiva® 13,292 12 299
Aktiva celkom 9,090,217 5769 297
Financné pasiva
Zisk/strata zo zmeny realnej hodnoty finan¢nych pasiv (FVPL) 27,052 16 114
Ostatné finan¢né pasiva a amortizované naklady 9,062,253 5752 264
Finanéné pasiva celkom 9,089,305 5768 378
Ostatné pasiva 912 919
Pasiva celkom 9,090,217 5769 297
Triedy verzus kategorie k 31. marcu 2008:
FVPL Ostatné Ostatné

Triedy / Kategorie obchodo FVPL finanéné aktiva/  aktiva/pasiv
v tis. Sk vanie LAR pasiva a Celkom
AKTIVA
Pokladni€na hotovost a zostatky
u centralnych bank - - 697 751 6 958 - 704 709
Pozicky a zalohy bankam - - 815453 - - 815 453
P&Zicky a zalohy zakaznikom - - 4 229 590 - - 4 229 590
Derivatové finan¢né nastroje 4 390 - - - - 4 390
Nehmotné aktiva - - - - 5 861 5 861
Pozemky, budovy, zariadenia - - - - 4410 4410
Odlozena dariova pohladavka - - - - 1537 1537
Ostatné aktiva - - - 2 856 491 3347
Aktiva celkom 4390 - 5742794 9814 12 299 5769 297
PASIVA
Vklady od bank - - - 3988 533 3988 533
Zavazky voci zakaznikom - - - 1460 507 1460 507
Derivatové finanéné nastroje 3708 - - - 3708
Cisté aktiva priradené
Commerzbank AG - 12 406 - - 12 406
Ostatné pasiva - - 303 224 919 304 143

3708 12 406 - 5752 264 919 5769 297

Pasiva celkom
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2.3

3

3.1

Prehlad zakladnych uétovnych pravidiel (pokracovanie)

Triedy verzus kategorie k 31. decembru 2007:

FVPL Ostatné Ostatné

Triedy / Kategorie obchodo finan(‘:né’aktival aktiyal
v tis. Sk vanie FVPL LAR pasiva pasiva Celkom
AKTIVA
Pokladni€na hotovost a zostatky
u centralnych bank - - 3,741,619 9,391 - 3,751,010
Po6zicky a zalohy bankam - - 1,127,700 - - 1,127,700
P&zicky a zalohy zakaznikom - - 4,187,663 - - 4,187,663
Derivatové finan¢né nastroje 8,252 - - - - 8,252
Nehmotné aktiva - - - - 5,932 5,932
Pozemky, budovy, zariadenia - - - - 4,889 4,889
Odlozena dariova pohladavka - - - - 1,537 1,537
Ostatné aktiva - - - 2,300 934 3,234
Aktiva celkom 8,252 - 9,056,982 11,691 13,292 9,090,217
PASIVA
Vklady od bank - - - 7,023,159 - 7,023,159
Zavazky voci zakaznikom - - - 1,929,449 - 1,929,449
Derivatové finanéné nastroje 7,625 - - - - 7,625
Cisté aktiva priradené
Commerzbank AG - 19,427 - - - 19,427
Ostatné pasiva - - - 109,645 612 110,557

7,625 19,427 - 9,062,253 612 9,090,217

Pasiva celkom

Cisté aktiva priradené Commerzbank AG

KedZe pobocka je suCastou konsolidovaného subjektu Commerzbank AG, dochadza kazdoroCne k pravidelnému
prevodu zisku na zaklade poziadavky Commerzbank AG na zaklade nemeckého GAAP. Cisté aktiva priradené
Commerzbank AG su vykazané ako zavazok.

Riadenie finanénych rizik
Obchodna stratégia a stratégia riadenia rizika

Stratégia riadenia rizika musi brat do Gvahy ciel a plany hlavnych obchodnych &innosti dverovych institdcii, ktoré su
uvedené v obchodne;j stratégii. Zodpovednost za stanovenie tychto stratégii neméze byt delegovana. Od vedenia sa
vyZzaduje, aby zabezpeéilo realizaciu tychto stratégii. Uroveri podrobnosti obsiahnuta v tychto stratégiach zavisi od
ich rozsahu a komplexnosti, ako aj od obsahu rizika planovanych obchodnych &innosti.

Predstavenstvo vyhodnocuje obchodnu stratégiu a stratégiu riadenia rizika raz za rok a prispdsobuje ju podla
potrieb. PrisluSna stratégia riadenia rizika sa poskytuje vyboru predstavenstva pre riadenie rizika na prerokovanie.
Po predlozeni stratégie riadenia rizika vyboru pre riadenie rizika je tato stratégia k dispozicii v ZMO pre kazdého
¢lena dozornej rady.

Commerzbank definuje riziko ako nebezpeéenstvo moznych strat alebo uslého zisku, ktoré méze byt spésobené
internymi  alebo externymi faktormi. Pre UucCely riadenia rizika rozliSuje Commerzbank kvantifikovatelné
a nekvantifikovatelné typy rizika. VSetky kvantifikovatelné rizika su sucastou celkovej stratégie riadenia rizika
Commerzbank v sulade s poziadavkami MaRisk (minimalne poziadavky Spolkového uradu pre finanény dohlad
(BaFin) pre riadenie rizika Uverovych institacii) a ekonomického kapitalového pristupu. Jednotlivé rizika su
nasledujuce:
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1. Uverové riziko: riziko strat alebo uslych ziskov z dévodu nedodrzania zavézkov (neplnenie zavazkov alebo
zhor$enie Uveruschopnosti) protistran a takisto zmena rizika. Okre tohto tradi¢ného rizika pokryva Uverové
riziko aj riziko krajiny a riziko emitenta, ako aj riziko protistrany a riziko vyrovnania vyplyvajuce z obchodnych
cinnosti.

2. Trhové riziko: potenciadlna negativna zmena v hodnote pozicii, ktoré prijala banka, désledkom zmien trznych
cien a (urokové sadzby, rozpatie urokovych sadzieb, pohyb meny aceny akcii), ich derivatov alebo
parametrov, ktoré ovplyviuju ceny (volatilita, korelacie)

3. Riziko likvidity: (riziko likvidity hotovosti): riziko Banky, Ze nebude schopna plnit svoje suc¢asné a buduce
platobné zavazky, alebo ze nebude schopna ich pinit v€as (riziko financovania).

Nekvantifikovatelné rizika podliehaju kvalitativnemu monitorovaniu v stvislosti s |l. pilierom Bazilejského dohovoru
a MaRisk.

Rozhodujuce ukazovatele, ktoré napomahaju pobocke pri riadeni rizika, su tieto:

1. Ukazovatel o¢akavanej straty (EL): je stanoveny pre neplnenie zavazkov a prevadzkové riziko a je zalozeny
na prislusnych parametroch rizika podla Il. Bazilejského dohovoru.

2. Ukazovatel Value at Risk (VaR)

3. Ochota niest’ urcity stupen rizika (risk appetite): oCakavana strata (EL) predstavuje priemerny ekonomicky
vysledok Uverovych alebo prevadzkovych rizik, zatial ¢o kalkulacia neo¢akavanej straty (UL) a schopnosti prijat
riziko  je zalozena na extrémnych, vysoko nepravdepodobnych udalostiach. Zverejnenie zisku na urovni
podstatne niz$ej nez planovanej alebo dokonca zverejnenie straty méze mat pre banku uz zavazné dosledky.
Z tohto dévodu je riadenie prevadzkového rizika doplfiované koncepciou ochoty niest' uréity stupen rizika (risk
appetite). Je to sprostredkujuce meranie medzi EL a UL a kalkuluje, & neobvykla akumulacia strat vyplyvajucich
z rizik, ktora sa zistuje raz za pat rokov alebo raz za desat rokov, by mohla anulovat planovany zisk Skupiny
alebo jednotlivych segmentov.

4. Ekonomicky kapital — neo¢akavana strata (UL)

3.2 Stratégia pri pouzivani finanénych nastrojov

Cinnosti Pobogky svojou povahou zahffiaji predov$etkym pouZivanie finanénych nastrojov, vratane derivatov.
Pobocka prijima vklady od klientov za fixni aj pohyblivi sadzbu na rézne diht dobu a jej cielom je ziskat
nadpriemerné Urokové marze tym, zZe invesuje do vysoko kvalitnych aktiv. Pobocka sa snazi dosiahnut takéto marze
tym, zhromazduje kratkodobé prostriedky, ktoré investuje na dihSie obdobie za vysSiu urokovu sadzbu pri zachovani
dostatocnej likvididy na splnenie zavazkov, ktoré su splatné.

Pobocka sa takisto snazi dosahovat vysSie ako priemerné urokové marze, bez rezerv, poskytovanim pozi€iek
a uverov komerénym subjektom so Sirokym rozsahom uUverovej bonity. Takéto angazovanosti zahffiaju nielen
pbzicky a uvery vykazané v suvahe, ale Pobocka uzatvara taktiez zaruky a iné prisfuby, ako su napriklad akreditivy.

Pobocka taktiez obchoduje aj s finanénymi nastrojmi, kde uzatvara pozicie na mimoburzovych instrumentoch,
vratane derivatov, s cielom vyuzit kratkodobé trzné pohyby v cenach mien a urokovych sadzieb. Predstavenstvo
stanovuje limity obchodovania obmedzujuce vySku angazovanosti pre vSetky denné trhové pozicie. Angazovanosti
v zahrani¢nej mene a Urokové angazovanosti sU zvyCajne vyrovnavané protipoziciami, prostrednictvom ktorych je
zaistovana variabilita Cistych Ciastok hotovosti poZadovanych na uzatvorenie trhovych pozicii.

3.3 Uverové riziko
3.3.1 Stratégia riadenia iveroveého rizika

Stratégia riadenia Uverového rizika popisuje planované &innosti spojené s pozi¢iavanim finanénych prostriedkov.
Zaciatok vtomto ohlade predstavuje kriticka analyza silnych a slabych stranok sucasného uverového portfélia.
Doplnena o vyhladové vyhodnotenie prilezitosti a rizik na cielovych trhoch poskytuje ramec pre definovanie
cielového portfélia orientovaného na riziko/navratnost' spolu s prislusnym planovanim opatreni. Okrem iného banka
pri tomto postupe berie do uvahy obchodné segmenty banky, odvetvia, zemepisnu diverzifikaciu a rozdelenie tried
rizika dlznikov. Vo vSeobecnosti stratégia riadenia uverového rizika vypoveda o tom, do ktorych odvetvi ma banka
zaujem rozsirovat svoje ¢innosti, a v ktorych chce svoj podiel znizit. Okrem toho, konkrétne postupy realizacie tychto
cielov sa musia zmienit v ramci stratégie, napr. ako dosiahnut dobre diverzifikované Gverové portfolio.

Zakladna identifikacia rizika zahrnuje pravidelné monitorovanie vyvoja na trhu s ohladom na predpoklady
a prostredie Uverového rizika, ktoré je zakladom pre ur€enie stratégie riadenia Uverového rizika (napr. riziko krajiny
avyhlad odvetvia). Mali by sa uréit poziadavky na prijatie cielov (napr. systematické monitorovanie rizika
a komunikacia). V zasade sa existujuca stratégia riadenia Uverového rizika kazdoro¢ne prehodnocuje v stlade so
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vSeobecnym strednodobym planovanim banky. Hlavnym cielom je dosiahnut aktivne a G¢inné riadenie portfélia
s proaktivnym vyuzitim modernych nastrojov, napr. uverové derivaty a sekundarne trhy prostrednictvom klasickych
uverov ocenenych metédou mark-to-market.

3.3.2 Oceriovanie tverového rizika

Pri ocefiovani uverového rizika péziciek a zaloh poskytovanych zakaznikom a bankam ako protistranam banka berie
do uvahy tri parametre:

1) Pravdepodobnost’ pripadu neplnenia (Probability of Defaults - PD): PD udava pravdepodobnost nepinenia
zavazkov zakaznika, ukazovatel PD je odvodeny zo systémov raitingu.

2) Vyska uveru v okamziku neplnenia (Exposure at Default - EaD) je odhad neuhradeného dlhu v der
neplnenia zavazkov. Ukazovatel EaD je odvodeny sumarizaciou réznych typov Uverov (napr. nevyuzité Uverové
ramce, zaruky, akreditivy, a pod.).

3) Kvéta straty pri neplneni diznika (Lost given default - LGD) ukazuje percento EAD, ktoré je skutocne
stratené.

Zatial ¢o ukazovatel PD udava pravdepodobnost neplnenia zakaznika, ukazovatele EAD a LGD poskytuju potrebné
informacie pre vypocet Ciastky pridruzenej straty.

Ukazovatel oCakavanej straty (EL) sa vypocita ako vysledok nasobkov ukazovatela vySky Uveru v okamziku
neplnenia (EAD), ukazovatela pravdepodobnosti pripadu neplnenia (PD) a ukazovatela kvoty straty pri neplneni
diznika (LGD):

EL =PD x EaD x LGD

3.3.3 Interné ocenenie (rating)

a) Postup ratingu podfa kategérii zakaznikov

Podnikové bankovnictvo (corporate banking): Tieto postupy ratingu vykonavané Commerzbank su taktiez
zalozené na matematickych/Statistickych modeloch, ktoré vyuzivaju princip regresnych analyz v kombinacii
s metédami expertnych odhadov. V segmente podnikového bankovnictva sa rating PD s troma réznymi modelmi
pouziva pre portfélio firemnych zakaznikov Commerzbank Tieto modely su diferencované na zaklade dvoch kritérii,
t.j. velkost obratu a regionalne registrované sidlo spolo¢nosti. Na zaklade ich Strukturalneho dizajnu, ktory zahrnuje
Sest’ diel€ich analyz, okrem iného plne automatizovanu analyzu finanénych vykazov, su tieto modely identické.
Potrebné udaje sa zhromazduju spolupracou medzi manazérom pre styk s klientmi a manazérmi pre riadenie rizika,
ktori tiez stanovuju definitivny rating.

Finanéné institucie: Postup ratingu Commerzbank pre banky je zalozeny na matematickom/Statistickom modeli
s moznostou zlepSenia na zaklade expertnych odhadov. Postup ratingu pre banky je dalej rozdeleny podla regiénov
na péat réznych modelov: jeden model pre rozvinuté trhy a $tyri modely pre novo sa rozvijajlce trhy (Azia, stredny
vychod a Afrika, Juzna Amerika, vychodna Eurdpa). V ramci tohto postupu je pravdepodobnost pripadu neplinenia
analyzovanej banky uréena na zaklade Siestich dielCich analyz.

b)  Rating krajiny

Odhad rizika krajin je zalozeny na medzindrodnom ratingovom modeli, ktory vyuZiva uUdaje o hospodarskom
potenciali a politickej stabilite krajiny. Nova ratingova metdda pre krajiny neuréuje iba jednoro¢nu pravdepodobnost
neplnenia pre vladne entity a krajiny, ale tiez rating viadnych entit (PD rating krajiny) a rating krajiny (zaklad pre
zlozku rizika prevodu (transfer risk) dlznikov tretich stran. Metdda ratingu krajiny je =zalozena na
matematickom/Statistickom modeli doplnenom o expertné znalosti a je rozdelena na dva odli§né pristupy: prvy je
model priemyselnych krajin a druhy je model novo vznikajucich trhov.

¢) Rating angaZovanosti

Commerzbank neur€uje v suvislosti so vSetkymi ratingovymi postupmi iba rating Uveruschopnosti (bonity) ale aj
rating angazovanosti, ktory berie do uvahy zvlastnosti jednotlivych transakcii, ak napr. zaistenie, typy uverov a dalSie
kvalitativne kritéria. Pre stanovenie ratingu angazovanosti sa o¢akavana strata (EL) vypoc€ita ako percento vysky
uveru v okamziku neplnenia (EaD).Tym je oCakavana strata celkovej angazovanosti zakaznika stanovena v pomere
k v8etkym dverovym ramcom. Podobne ako pravdepodobnost pripadu neplnenia v suvislosti s odhadom
uveruschopnosti zdkaznika je toto percento strany pridelené triede ratingu pomocou vzorovej tabulky banky pre
rating. To stanovuje priame porovnanie PD ratingu a ratingu angazovanosti s ohfadom na obsah rizika.
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3.34 Vzorova stupnica Commerzbank pre rating

V ramci zlepSenia svojich postupov ratingu zaviedla Commerzbank na zaciatku roku 2005 tabulku ratingu
s jednotnym pouzitim pre banku ako celok. Tato vzorova tabulka predstavuje jednoznacnu tabulku prevodov medzi
metrickou percentualnou hodnotou ( PD zakaznika alebo EL transakcie) a Ciselnou ratingovou triedou v sustave
Commerzbank. Rating zakaznika mdze byt vyjadreny ako PD a zaroven pomocou triedy ratingu — jeden ukazovatel
mbze byt prevedeny na iny.

To plati takisto aj pre EL. Nasledujuce charakteristiky platia pre vzorovu stupnicu s ohfadom na v8etky postupy
(kratky popis):

Commerzbank AG Stredna hodnota Rozsah PD a EL S&P IFD stupnica
rating PD a EL ako ako percento
percento

1

0 0 0 AAA
1,2 0,01 0-0,02
1,4 0,02 0,02 - 0,03 AA +
1,6 0,04 0,03 - 0,05 AA, AA -
1,8 0,07 0,05 -0,08 A+ A, Investi¢ny
2,0 0,11 0,08-0,13 A- stupefi
2,2 0,17 0,13-0,21 BBB +
24 0,26 0,21 -0,31 BBB
2,6 0,39 0,31-047
2,8 0,57 0,47 - 0,68 BBB -
3,0 0,81 0,68 — 0,96 BB +
3,2 1,14 0,96 — 1,34 BB
3,4 1,56 1,34 -1,81
3,6 2,10 1,81-2,40 BB -
3,8 2,74 2,40 -3,10 B+
4,0 3,50 3,10 — 3,90
4,2 4,35 3,90 -4,86 Nei tiEny

einvesti¢ny

4.4 5,42 4,86 — 6,04 B stupefi
4,6 6,74 6,04 — 7,52
4,8 8,39 7,52 -9,35 B
5,0 10,43 9,35-11,64
52 12,98 11,64 — 14,48

, ) ) ; cce +
54 16,15 14,48 — 18,01
5,6 20,09 18,01 — 22,41 CCC to CC -
5,8 25,00 22,41 —30,00
6,1 100,00 Bezprostredna platobna

neschopnost’

6,2 100,00 Restrukturalizacia
6,3 100,00 Restrukturalizacia s .

’ ’ P . Neplnenie
rekapl?al|zaC|qu/C|astocnym C, D-I, D-ll Zavizkov
vzdanim sa narokov

6,4 100,00 Zru$enie s platobnou
neschopnostou
6,5 100,00 Platobn& neschopnost

Stupnica plati pre vSetky segmenty a ratingové postupy Commerzbank group.

Zostava v ¢ase nemenné, t.j. neprispdsobuje sa pravidelne menenym ramcovym podmienkam (ekonomickej situacii,
a pod.). PD a EL su na jednotnej stupnici. Vzorova stupnica obsahuje 25 ratingovych tried pre zakaznikov, ktori plnia
svoje zavazky a 5 tried pre zakaznikov, ktori neplnia svoje zavazky. 25 tried, kde nedochadza k pripadom neplnenia
zavazkov, je klasifikovanych v poradi klesajucej bonity od "1,0" do "5,8", po 0,2. Triedy, kde dochadza k neplineniu
zavazkov, su klasifikované od "6,1" do "6,5" v zavislosti od pri¢iny neplnenia zavazkov v €leneni po 0,1.
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Pre ucely orientacie boli publikované pridelenia ratingu uvedené na vzorovej stupnici Commerzbank ratingu
stanovenému externymi agentirami, ako aj tzv. ,IFD-Skala“ od“Initiative Finanzstandort Deutschland®.

Priame zladenie nie je mozné, pretoze v pripade externych ratingov pozorované miery neplnenia zavazkov sa z roka
na rok menia a niekedy aj medzi réznymi portféliami.

3.3.5 Riadenie limitov tverového rizika a predpisy jeho zmierriovania

Pobocka Strukturuje urovne podstupovaného uverového rizika stanovenim limitov na mnozZstvo prijatelného rizika vo
vztahu k jednému diznikovi alebo skupine diznikov a na geografické a priemyselné segmenty. Takéto rizika sa
neustale monitoruji a prehodnocuju na roCnej alebo CastejSej baze. Limity na drovni Uverového rizika podrla
produktu, priemyselného sektoru a sektoru krajiny schvaluje Predstavenstvo. Uverova angazovanost voéi jednému
diZznikovi vratane bank a obchodnikov je dalej obmedzena sublimitmi na sivahové a podsuvahové polozky a denné
predkladanie limitov rizika v suvislosti s polozkami k obchodovaniu, ako su napriklad forwardové menové kontrakty.
Aktualne pozicie voci tymto limitom su denne monitorované.

a) Zmierriovanie tuverového rizika

- Zaloh na obchodné aktiva ako priestory a zasoby
- Zaruky

- Hypotéky na obytné priestory

- Pokladniéné poukazky

b) Derivaty

Poboc¢ka vykonava prisne riadenie limitov na d&isté otvorené pozicie derivatov (t.j. rozdiel medzi kupnymi
a predajnymi zmluvami), z hladiska Ciastky ako aj podmienok. V akomkolvek okamziku je Ciastka, ktora podlieha
Uverovému riziku, obmedzena na sucasnu redlnu hodnotu nastrojov, ktoré su priaznivé pre Pobocku (t.). aktiva
s kladnou redlnou hodnotou), ktora je vo vztahu k derivatom iba malym zlomkom celkovej zmluvy, alebo teoretickych
hodndt pouzitych na vyjadrenie objemu tychto neuzavretych nastrojov. Tato uUverova rizikova angazovanost je
riadena ako Cast celkovych uverovych limitov voéi zakaznikom spolu s moznou angazovanostou vzniknutou
z pohybu na trhu. Zaistenie alebo iné zabezpecenie nie je mozné obvykle ziskat pre Uverovu rizikovd angazovanost
na zaklade tychto nastrojov.

3.3.6 Znehodnotenie pohladadvok a predpisy pre tvorbu opravnych poloZiek

Interné nastroje ratingu pomahaju vedeniu urcit, ¢i objektivny dékaz zhorSenia existuje podla IAS 39, a to na zaklade
nasledujucich kritérii stanovenych pobockou:

- Opomenutie platby zmluvnych platieb istiny alebo troku;

- Problémy toku hotovosti u diznika (napr. pomer aktiv k vlastnému kapitalu, percento ¢istého prijmu z celkovych
predajov);

- Porusenie zavazkov alebo podmienok pézicky;

- Zahajenie konkurzného konania;

- ZhorSenie konkurencného postavenia diznika;

- ZhorSenie hodnoty zaistenia a

- ZniZenie pod Uroven investiéného stupna.

Po schvaleni dodatku k IAS 39 Eurépskou uniou na zaciatku roku 2005 pravidla IFRS platia pre tvorbu opravnych
prostriedkov proti riziku. Na zaklade tychto pravidiel pobocka prijala opatrenia na zosuladenie tvorby opravnych
poloziek proti riziku podlfa IFRS na zaklade parametrov |l. Bazilejského dohovoru. Podla IFRS je uverové portfolio
rozdelené na Cast, ktora obsahuje Gvery s vyznamnou angazovanostou a na ¢ast obsahujucu Uvery s nevyznamnou
angazovanostou. Tato klasifikacia sluzi ako zaklad pre rozne kategdrie vytvarania opravnych prostriedkov na
stratové Uvery. Pravidla pre tvorbu opravnych prostriedkov pre Specifické stratové Gvery (SLLP), tvorba opravnych
prostriedkov pre portfélio zhorSenych a nezhorSenych stratovych uverov (Port-LLP) a tvorba opravnych prostriedkov
pre vSeobecné stratové Uvery (GLLP). Rozdiel medzi jednotlivymi kategdriami Uverov a pohladavok spociva vo
vyznamnosti expozicie Uverového rizika voci celkovému portféliu. Opravné polozky SLLP a GLLP su aplikované
v pripade vyzmnaych expozicii a opravné polozky Port-LLP su uréené pre nevyznamné alebo neznehodnotené
Uverové pohladavky.
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a) Opravné prostriedky pre Specifické stratové uvery (SLLP)

Ciastka vyzadovana pre tvorbu opravnych prostriedkov pre Gvery, kde nastal pripad neplnenia, sa stanovi podla
nezaistenej Casti Uverovej angazovanosti a odhadu schopnosti individualneho diznika plInit svoje zavazky
v buducnosti. V medzinarodnom tverovom obchode je v celkovom vyhodnoteni diznika zohladnena aj ekonomicka

a politicka situacia krajiny. Tvorba opravnych prostriedkov na Specifické stratové Uvery sa preto vypocita na zaklade
oCakavaného toku hotovosti zo zaisteni a splatok Gveru.

b)  Tvorba opravnych prostriedkov pre portfélio zhorsenych a nezhor$enych stratovych Gverov (Port-LLP) /
VSeobecné opravné polozky (GLLP)

Zaciato€ny moment pre vypocet je oCakavana strata (EL) na zaklade parametrov Il. Bazilejského dohovoru. Pouzitie
faktora obdobia identifikacie straty (LIp faktor) transformuje EL na vzniknutl stratu (IL). LIp faktor sa pouziva na
vyjadrenie €asového intervalu medzi skutoénym neplnenim zavazkov zakaznika (lA) a zistenim banky, ze doslo
k pripadu neplnenia zavazkov (LGD).

Port-LLP zhorSenych stratovych Gverov sa pocita obdobne ako Port-LLP nezhor$enych stratovych uverov:
IL =1A* LGD

Ak je uverova angazovanost klasifikovana ako neplnenie zavazkov, PD je 1. Okrem toho LIP-faktor sa nepouzije,
pretoZe neplnenie zavazkov bolo uz bankou identifikované.

Tvorba opravnych poloziek GLLP je rovnaka ako kalkulacia tvorby v porfoliu Port-LLP. Rozdiel je len vo vyznamnosti
expozicie (vid vyssSie). Odhady zlyhani jednotlivych klientov a jednotlivych segmentov su testované 2 krat do roka
(na jar a na jesen) v tzv. ,bottom up estimation“ procese. Tieto odhady su testované a porovnavané so skutoénym
(aktualnym) znehodnotenim v jednotlivych segmentoch. Na zaklade tohoto procesu su potom vytvarané GLLP
opravné polozky. Pre rok 2008 boli takymto sposobom vytvorené opravné poloZzky pre strednu Eurdpu. V ramci
tohoto procesu sa potom prepocital podiel Uverovych angazovanosti pobocky k stredoeurdpskemu segmentu
korporatnych klientov a doslo k tvorbe opravnych poloziek k 31.3.2008 pre slovensku pobocku vo vyske 293 tis. Sk.
(2007: 0), ktoré sa neviazu ku konkrétnemu klientovi ale k celému porféliu korporatnych klientov.



3.3.7 Maximalna dverova angazovanost’ voci tiverovému riziku pred ziskanym zaistenim
alebo inym vylepsenim uveru

Niz8ie uvedena tabulka predstavuje horSi pripad Uverovej angazovanosti poboCky k 31. marcu 2008 ak 31.
decembru 2007, bez toho, Zze by sa uvazovalo s nejakym ziskanym zaistenim alebo inymi vylepSeniami Gveru. Pre
poloZky aktiv uvedenych v bilancii vy3$Sie uvedena uUverova angaZovanost je zaloZzena na Cistych uctovnych
Ciastkach, ako je uvedené v suvahe.

v tis. Sk Maximalna angazovanost’

Trieda 31.12.2007 31.3.2008
Hotovost a zostatky na ucétoch v centralnych bankach 3751009 704 709
Uvery bankam 1127 700 815 453
- Obchodné uvery 41 791 17 891
- Kontokorentné uvery 88 134 264 784
- Terminované uvery 997 775 532778
Uvery zakaznikom 4 187 663 4 229 590
- Obchodné uvery 3386673 3 555 047
- Kontokorentné uvery 579 059 646 190
- Terminované uvery 221 931 28 353
Derivatové finan¢né nastroje 8 252 4 390
Ostatné aktiva 3235 3 347
Zavazky z Uverov 1273 585 1089 367
Finanéné zaruky 139 904 166 755
Celkom k 31. decembru 10 491 348 7 013 609

3.3.8 Financéné aktiva

Uverova angazovanost sa riadi na zaklade pravidelnej analyzy schopnosti diznikov a potencialnych diznikov pinit
svoje platobné zavazky tykajuce sa platby urokov a istiny a pomocou zmeny tychto uverovych limitov podla potrieb.
Uverova angaZovanost sa tieZ riadi ziskanim zaistenia a podnikovych zaruk. Banka nevyhodnotila Ziadnu péZi¢ku
k 31. marcu 2008 ako zhor$enud. K 31. marcu 2008 a v priebehu roku 2007 neboli derivaty klasifikované ako
zhorsené alebo po splatnosti.

Suhrn finanénych aktiv je nasledujuci:

k 31. marcu 2008

Ostatné
Bankam Zakaznikom financné FVPL

v tis. Sk (LAR) (LAR) aktiva (obchodovanie) Celkom
Finanéné aktiva:

Ani po splatnosti ani zhorsené 1513 204 4 229 883 2 856 4 390 5750 333
Po splatnosti ale nezhorsené - - - - -
Celkom 1513 204 4229 883 2 856 4390 5750 333
Bez: opravnych poloziek (GLLP) - (293) - - (293)

Cisté 1513 204 4 229 590 2 856 4 390 5750 040
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k 31. decembru 2007

Ostatné
Bankam Zakaznikom finanéné FVPL
v tis. Sk (LAR) (LAR) aktiva (obchodovanie) Celkom
Financné aktiva:
Ani po splatnosti ani zhorsené 4 845 991 4 187 663 2 265 8 252 9044 171
Po splatnosti ale nezhorsené 23 328 0 35 0 23 363
Celkom 4 869 319 4187 663 2300 8 252 9 067 534

Z ¢asového hladiska boli pohladavky po splatnosti stale v rozmedzi 30 dni.

a) Pobzicky, ktoré nie su ani po splatnosti ani nie su zhor§ené

Interna vzorova stupnica Uverového ratingu neplati pre kazdu pozi¢ku/uver alebo pohladavku pobocky. Ide hlavne
o pbzicky a pohladavky voci spriaznenym stranam a ostatnym finanénym institiciam, kde ma pobocka ich ucty
(nostro alebo loro). Uznanie Uverového rizika tymito protistranami je definované ratingom agentur Moody’s alebo
Standard and Poors. Uverové ratingy pre spriaznené strany boli odvodené od ratingu skupiny Commerzbank

Aktiengeselschaft.
NizSie uvedena tabulka sumarizuje p6zi¢ky a pohladavky, pre ktoré pobocka nepouziva interny systém uverového
ratingu.
V tis. Sk 31. marec 2008
Spriaznené strany Nostro/Loro  Terminované tvery Moody’s/S&P
z nich: Commerzbank, poboc¢ka Praha 145 788 532 777 Aa3/A
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 98 056 - Aa3/A
Commerzbank, pobo¢ka New York 6 327 - Aa3/A
Commerzbank, Frankfurt 2182 - Aa3/A
Commerzbank Pariz 8 294 - Aa3/A
BRE Bank S.A., VarSava 362 - /BBB
Ostatné banky
Slovenska sporitelfia, a.s. 382 - A2/
Unicredit Bank Slovakia, a.s. 2 665 - Aa2/ A+
Tatrabanka, a.s. 663 - A
HSBC Bank PLC London 65 - Aa2/ AA-
Credit Suisse Zurich - - -
Celkom 264 784 532 777
v tis. Sk 31. december 2007
Spriaznené strany Nostro/Loro  Terminované uvery Moody’s/S&P
z nich: Commerzbank, poboc¢ka Praha 33613 997 776 Aa3 /A
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 44 808 0 Aa3 /A
Commerzbank, pobo¢ka New York 4616 0 Aa3 /A
Commerzbank, Frankfurt 0 0 Aa3 /A
Commerzbank Pariz 0 0 Aa3 /A
BRE Bank S.A., Varsava 490 0 / BBB
Ostatné banky 0
Slovenska sporitelfia, a.s. 279 0 A2/
Unicredit Bank Slovakia, a.s. 3233 0 Aa2/ A+
Tatrabanka, a.s. 529 0 /A
HSBC Bank PLC London 386 0 Aa2/ AA-
Credit Suisse Ziirich 180 0 Aa2 | AA-
Celkom 88 134 997 776

P&zicky sumarizované na zaklade stupria medzinarodného ratingu, triedy a produktu:
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k 31. marcu 2008

v tis. Sk P6zicky, ktoré nie su ani po splatnosti ani zhorsSené

Bankam Zakaznikom FVPL Uvery Uvery
Interna ratingova Obchodné  Kontoko- Obchodné  Termino-  (obchodo-  pankam  zakaznikom
stupnica uvery rentné uvery uvery vané uvery vanie) celkom celkom
Investiény stupen 17 890 3090 837 335 527 28 353 4073 17 890 3454 717
Neinvesti¢ny stupen - 464 210 310 899 - 68 - 775109
Pripad neplnenia
alebo bez ratingu - - 57 - 249 - 57
Celkom 17 890 3 555 047 646 483 28 353 4 390 17 890 4229 883

K 31. decembru 2007

v tis. Sk P6zicky, ktoré nie su ani po splatnosti ani zhorSené

Bankéam Zakaznikom FVPL Uvery Uvery
Interna ratingova Obchodné Kontoko- Obchodné  Termino-  (obchodo- bankam  zakaznikom
stupnica avery rentné uvery uvery vané uvery vanie) celkom celkom
Investiny stuperi 18 463 304555 2917798 221931 5675* 18 463 3444 284
Neinvesti¢ny stupen 0 274 484 468 875 0 0 0 743 359
Pripad neplnenia
alebo bez ratingu 0 20 0 0 2577 0 20
Celkom 18 463 579 059 3386 673 221 931 8 252 18 463 4187 663

* Pozicia FVPL (obchodovanie) udava otvorenu poziciu voci spriaznenej strane Commerzbank, pobo¢ka Praha, kde
bol pouzity celkovy rating pre skupinu Commerzbank group.

b)  Financ¢né aktiva po splatnosti ale nezhorsené

Uvery podla triedy zakaznikom a bankam v hrubej Giastke, ktoré boli po splatnosti, ale neboli zhor§ené, boli
nasledujuce:

K 31. marcu 2008 neboli Ziadne pozicky/avery a pohladavky po splatnosti.

K 31. decembru 2007

Ostatné finanéné

Uvery po splatnosti ale nezhor§ené aktiva
Bankam Zakaznikom
Obchodné  Kontokorent-  Opchodné  Terminové
v tis. Sk uvery né uvery uvery uvery
Po splatnosti do 30 dni 23,328 0 0 0 23,238

Pobo¢ka nedrzi Zziadne zaistenie na poOzicky/Uvery alebo pohladavky, ktoré su po splatnosti. Pobocka
neklasifikovala uvery do 30 dni po splatnosti ako zhor§ené z dévodu, ze iba platba urokov (v hodnote 274 tis. Sk)

bola k 31. decembru 2007 po splatnosti a nie istina (23 054 tis. Sk). Uroky po splatnosti boli uhradené vo februari
2008.

c) PO6zicky individualne zhorSené

Pobocka neklasifikovala Ziadne pézi¢ky/Uvery alebo pohladavky po 31. marci 2008 ako zhor§ené. Pobocka drzi

ako zaistenie na zhorSené pdzicky niekolko typov zaistenia: vlastné zmenky, hypotéky na obytné priestory,
odporucajuci list pri Ziadosti o pdzicku.

3.3.9  Zavizky spojené s tvermi (Uverové prisluby)

Zakladnym ucéelom tychto nastrojov je zabezpecenie, aby boli finanéné prostriedky k dispozicii zakaznikovi podla
poziadavky. Zaruky a zalozné akreditivy, ktoré predstavuju neodvolatelné uistenie, Ze pobocka vykona platbu
v pripade, Ze zakaznik nebude méct spinit' svoje zavazky vodi tretim stranam, nesu rovnaké uverové riziko ako
pbzicky. Dokumentarne a obchodné akreditivy, ktoré su pisomnymi zavazkami pobocky v prospech zakaznika a
opravriuju tretiu stranu, aby vystavila zmenky na pobocku az do stanovenej Ciastky na zaklade zvlastnych
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podmienok, su zaistené zakladnym odoslanim tovaru, ktorého sa tykaju, a preto nest mensie riziko ako v pripade
priamej pozicky.

Zavazky na rozSirenie Uveru predstavuju nevyuzitd €ast opravneni na rozSirenie Uveru vo forme péziCiek, zaruk
alebo akreditivov. S ohladom na uUverové riziko zavazkov na roz$irenie Uveru je pobocka potencialne vystavena
strate, ktora sa rovna Ciastke celkovych nevyuzitych zavazkov. AvSak pravdepodobna Ciastka straty je nizSia nez
celkové nevyuzité zavazky, pretoze vacsina zavazkov na rozsirenie Uveru je nahodna pre zakaznikov, ktori
dodrziavaju Specifické uverové normy. Pobocka monitoruje obdobie do splatenia Uverovych zavazkov, pretoze
dlhodobejsie zavazky maju obvykle vyssi stupen Uverového rizika nez kratkodobé zavazky.

3.3.10 Koncentrdcia rizik finanénych aktiv s tverovou rizikovou angazovanostou

Nasledujuce tabulky Specifikuju hlavnd averovd angazovanost pobocky v uétovnej Ciastke v kategorizacii podla
zemepisnych oblasti priemyselnych sektorov. Pobocka pridelila Gverovd angaZovanost oblastiam na zaklade krajiny
sidla protistrany.

a) Geografické sektory

Koncentracie rizika podla geografického hladiska pre aktiva a mimobilanéné polozky boli nasledujuce:

K 31. marcu 2008

Slovensko Ostatné krajiny EU Ostatné

Uétovna Uétovna Uétovna
v tis. Sk Ciastka % Ciastka % Ciastka %
Hotovost a zostatky na
Gctoch u centralnych bank 701 880 14,22 2154 0,27 676 2,49
Po6zicky a zalohy bankam 3710 0,08 787 524 99,21 24 217 89,24
- Kontokorentné uvery 3710 254 747 6 327
- Obchodné uvery - - 17 890
- Terminové uvery - 532 777 -
P&zicky a zalohy zakaznikom 4 229 548 85,67 42 0,01 - -
- Kontokorentné uvery 646 148 42 -
- Obchodné uvery 3 555 047 - -
- Terminové avery 28 353 - -
Derivatové finanéné nastroje 317 0,01 4073 0,51 - -
Ostatné aktiva 1093 0,02 10 - 2245 8,27
Celkom 4936 548 100,00 793 803 100,00 27 138 100,00
Poskytnuté uverové prisluby 1089 367 - -

Zaruky a exportné akreditivy 66 955 99 800 81246
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K 31. decembru 2007

Slovensko Ostatné krajiny EU Ostatné
Uétovna Uétovna Uétovna

v tis. Sk Ciastka % Ciastka % Ciastka %
Hotovost a zostatky na
Uctoch u centralnych bank 3747 461 47,18 2524 0,23 1024 3,30
Po6zicky a zalohy bankam 4040 0,05 1095 536 99,26 28124 90,54
- Kontokorentné uvery 4040 0 79 298 0 4796 0
- Obchodné uvery 0 0 18 463 0 23 328 0
- Terminové uvery 0 0 997 775 0 0 0
Po6zicky a zalohy zakaznikom 4 187 659 52,72 4 0,00 0 0
- Kontokorentné uvery 579 055 0 4 0 0 0
- Obchodné uvery 3386673 0 0 0 0
- Terminové uvery 221 931 0 0 0 0
Derivatové finan¢né nastroje 2 583 0,03 5669 0,51 0 0
Ostatné aktiva 1310 0,02 10 0,00 1915 6,16
Celkom 7 943 053 100,00 1103 743 100,00 31063 100,00
Poskytnuté uverové prisluby 1273 585 0 0 0 0 0
Zaruky a exportné akreditivy 59 904 0 80 000 0 90 409 0

b) Priemyselné sektory

Segmentacia odvetvi v ramci triedy pozi€iek a zaloh bola nasledujuca:

K 31. marcu 2007

Ostatné Ostatné
Finanéna financéné odvetvia a

v tis. Sk institucia Lizing spolo€nosti Vyroba jednotlivci
P&zicky a zalohy bankam 815 451 - - - -
- Kontokorentné uvery 264 784 - - - -
- Obchodné uvery 17 890 - - - -
- Terminové Uvery 532 777 - - - -
Po6zicky a zalohy zakaznikom - 1546 012 1851919 632 335 199 322
- Kontokorentné uvery - 17 908 144 313 284 646 -
- Obchodné uvery - 1515 841 1691517 347 689 -
- Terminové uvery - 12 263 16 089 - -
Derivatové finan¢né nastroje 4073 - - - 317
Ostatné aktiva 2294 6 - 8 1038
Celkom 821 818 1546 018 1851919 632 343 200 677
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K 31. decembru 2007

Ostatné Ostatné

Finanéna finanéné odvetvia a
v tis. Sk institacia Lizing spoloénosti Vyroba jednotlivci
Po&zicky a zalohy bankam 1127 700 0 0 0 0
- Kontokorentné uvery 88 134 0 0 0 0
- Obchodné uvery 41791 0 0 0 0
- Terminové uvery 997 775 0 0 0 0
Pozicky a zalohy zakaznikom 0 1163 220 2360 322 529 525 134 595
- Kontokorentné uvery 59 155 120 026 265 282 134 595
- Obchodné uvery 1104 065 2018 365 264 243 0
- Terminové uvery 221931 0 0
Derivatové finanéné nastroje 5669 0 0 6 2577
Ostatné aktiva 1959 0 S 7 1264
Celkom 1135328 1163 220 2 360 327 529 538 138 436

Trhové riziko

Pobocka je vystavena trhovym rizikam. Trhové rizika vyplyvaju z otvorenych pozicii v Urokovych sadzbach a
menovych produktoch, pricom vsetky tieto pozicie su vystavené vSeobecnym a $pecifickym pohybom na trhu.
Pobocka pouziva metédu Value at risk pre hodnotenie trhového rizika otvorenych pozicii a maximalnych
oCakavanych strat na zaklade viacerych predpokladov pre rézne zmeny trhovych podmienok. Predstavenstvo
stanovuje limity hodnoty rizika, ktoré sa mdZu akceptovat' a ktoré sa denne kontroluju.

3.4.1 Techniky merania trhového rizika

Value at risk — VaR

Denna hodnota ukazovatela Value at risk (VAR) je odhadom s intervalom spolahlivosti nastavenym na 97,5 %
potencialnej straty, ktord by mohla vzniknat, ak by sa aktualne pozicie po€as jedného obchodného dria nezmenili.
Ukazovatel je Strukturovany tak, aby sa denné straty presahujuce hodnotu VAR vyskytovali v priemere nie CastejSie
ako raz za 60 dni. Aktualne vysledky sa pravidelne kontroluju, aby sa preskimala platnost odhadov a
parametrov/faktorov pouzitych pri vypocte VAR.

KedZze VAR tvori neoddelitefni €ast kontrolného mechanizmu trhového rizika Pobocky, limity VAR stanovuje
manazment pri vSetkych obchodnych a bankovych operaciach; aktualne vystavenie limitom kontroluje denne
manazment. Priemerny denny VAR pre Poboc¢ku bol 30 tis. Sk pri devizovom riziku a 9 tis. Sk pri riziku Urokovej
sadzby k 31. marca 2008 (67 tis. Sk pri devizovom riziku a 12 tis. Sk pri riziku Urokovej sadzby v roku 2007). PouZitie
tohto pristupu v§ak nepredchadza stratam mimo tychto limitov v pripadne vacsich pohybov na trhu.

VAR pre bankové a obchodné portfolio podla typu rizika:

3 mesiace k 31. marcu 2008

Priemerny Maximum Minimum
Devizové riziko 30 66
Riziko trokovej sadzby 9 33

12 mesiacov k 31. decembru 2007

Priemerny Maximum Minimum

Devizové riziko 67 302
Riziko urokovej sadzby 12 450
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3.4.2  Riziko likvidity

Pobocka je vystavena dennym poziadavkam ohladom jej dostupnych zdrojov hotovosti z no€nych vkladov, beznych
Uctov, splatnych vkladov, ¢erpani péziciek a inych poziadaviek odvodenych hotovostnych poloziek. Pobocka si

nenechava zdroje hotovosti na spinenie vSetkych tychto potrieb, kedZe skusenosti ukazuju, Ze minimalna uroven
opatovnych investicii do splatnych fondov sa da velmi presne predpovedat. Predstavenstvo stanovuje limity
minimalnej Uc€asti splatnych fondov dostupnych na splnenie takychto poziadaviek a minimalnej urovne

urovniach poziadavky. Tabulky likvidity sa kalkuluju pouzitim FX spotovej sadzby.

3.4.2.1  Toky hotovosti z inych produktov nez derivatov

NizSie uvedena tabulka predstavuje toky hotovosti splatné pobockou na zaklade finanénych zavazkov tykajucich sa
inych produktov nez derivatov podla zmluvne zjednanej lehoty do splatnosti k datumu suvahy. Ciastky uvedené
v tabulke su zmluvné nediskontované toky hotovosti.

K 31. marcu 2008

Do 1 1-3 3-12 1-5 Viac nez
v tis. Sk mesiaca mesiace mesiacov rokov 5 rokov Celkom
PASIVA
Vklady od bank 2384 416 97 223 416 201 1029 106 61558 3988534
Splatné zakaznikom 1455 390 47 4942 155 - 1460534
Cisté aktiva pripisované Commerzbank AG 12 406 - - - - 12 406
Ostatné pasiva 304 089 - 44 10 - 304 143
Pasiva celkom 4 156 301 97 270 421 187 1029 271 61588 5765617

K 31. decembru 2007

Do 1 1-3 3-12 1-5  Viac nez
v tis. Sk mesiaca mesiace mesiacov rokov 5 rokov Celkom
PASIVA
Vklady od bank 5 650 931 238 367 383738 843 176 21477 7137689
Splatné zakaznikom 1925 314 4977 0 0 0 1930291
Cisté aktiva pripisované Commerzbank AG 19 427 0 0 0 0 19 427
Ostatné pasiva 110 117 47 211 225 0 110 600
Pasiva celkom 7705789 243 391 383 949 843 401 21477 9198 007

Zhody a kontrolované nezhody splatnosti a urokovych sadzieb aktiv a pasiv su velmi dbleZité pre manazment
Pobocky. Banky oby€ajne nedosahuju kompletnt zhodu, pretoze obchodné transakcie maju €asto neisté terminy a
su réznych typov. Pozicie nezhody potencialne zvysSuju vynosnost, ale zaroven zvysuju riziko strat.

Splatnost aktiv a pasiv a schopnost nahrady zurocitelnych pasiv poc€as ich splatnosti za prijatelnd cenu su
vyznamné faktory pri hodnoteni hotovosti PoboCky a jej vystavenia zmenam udrokovych sadzieb a prevodnych
kurzov.
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3.4.2.2  Toky hotovosti z derivatov

NizSie uvedena tabulka analyzuje financné derivaty, ktoré budu vyrovnané na brutto zaklade (poznamka 11) do
prisluSnych zoskupeni splatnosti na zaklade zostavajuceho obdobia do splatnosti v suvahe. Ciastky uvedené
v tabulke st zmluvné nediskontované toky hotovosti.

Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

K 31. marcu 2008

Do 1-3 3-12 1-5
v tis. Sk 1 mesiaca mesiace mesiacov rokov Celkom
Menové swapy
- platby - - (211 404) - (211 404)
- inkaséa - - 212 020 - 212 020
Menové forwardy
- platby (62 794) (50 000) (28 211) - (141 005)
- inkasa 62 843 50 046 28 236 - 141 125
Celkové platby (62 794) (50 000) (239 615) - (352 409)
Celkové inkasa 62 843 50 046 240 256 - 353 145
Rozdiel v cistej likvidite 49 46 641 - 736

K 31. decembru 2007

Do 1-3 3-12 1-5
v tis. Sk 1 mesiaca mesiace mesiacov rokov Celkom
Menové swapy
- platby 0 0 (12 126) (196 939) (209 065)
- inkasa 0 0 12 136 197 545 209 681
Menové forwardy
- platby -6723 -19514 - 36 321 -2022 - 64 580
- inkasa 6733 19 543 36 375 2025 64 676
Celkové platby -6723 -19 514 - 48 447 - 198 961 - 273 645
Celkové inkasa 6733 19 543 48 511 199 570 274 357
Rozdiel v cistej likvidite 10 29 64 609 712

3.4.2.3  Podsuvahové polozky

Poziadavky hotovosti na podporu poziadaviek v ramci zaruk a zalozné Uverové listy su podstatne nizSie ako suma
zavazku, pretoze Pobocka vo vSeobecnosti neocakava, ze bude tretia strana Cerpat hotovost v ramci dohody.
Celkova vyznamna zmluvna suma zavazkov pre prediZenie Gveru nemusi nevyhnutne predstavovat poZiadavky
hotovosti, pretoze mnohé z tychto zavazkov sa ukoncia alebo vyprsi ich platnost bez splatenia.
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K 31. marcu 2008

Do 1-3 3-12 1-5 Viac nez
v tis. Sk 1 mesiaca mesiace mesiacov rokov 5 rokov Celkom
Uverové prisluby 805 227 121 990 - 150 885 11 265 1089 367
z nich: neodvolatelné 150 000 - - 121 548 11 265 282 813
Finanéné zaruky 67 388 97 610 - 1757 - 166 755
Celkom 872 615 219 600 - 152 642 11 265 1256 122

K 31. decembru 2007

Do 1-3 3-12 1-5 Viac nez
v tis. Sk 1 mesiaca mesiace mesiacov rokov 5 rokov Celkom
Uverové prisluby 733 534 372 555 4643 72 867 89 986 1273 585
z nich: neodvolatelné 0 273 581 0 46 496 81025 401102
Finangné zaruky 52728 80 560 205 6410 0 139 903
Celkom 786 262 453 115 4 848 79 277 89 986 1413 488

Redlna hodnota finan¢nych aktiv a pasiv

Nasledujuca tabulka sumarizuje U¢tovné hodnoty a realne hodnoty tych finanénych aktiv a pasiv, ktoré nie su
uvedené v suvahe Pobocky v realnych hodnotach.

v tis. Sk

Uétovna hodnota 31.3.2008

Redlna hodnota 31.3.2008

Financéné aktiva
Pohladavky voéi bankam

Uvery a pdzicky klientom

Financné zavazky
Zavazky voci bankam
Zavazky vodi klientom

Cisté aktiva priradené Commerzbank AG

v tis. Sk

815453
4 229 590

3988 533

1460 507

12 406

Uétovna hodnota 31.12.2007

815 453
4123 459

3856 459

1460 498

12 406

Realna hodnota 31.12.2007

Financéné aktiva
Pohladavky voéi bankam

Uvery a pdzicky klientom

Finanéné zavazky
Zavazky voci bankam
Zavazky vodi klientom

Cisté aktiva priradené Commerzbank AG

(a)  Pohladavky voci bankam

1127 700
4 187 663

7 023 159
1929 449
19 427

Pohladavky voci bankam obsahuju bezné ucty a medzibankové ulozky.

1127 700
4 069 068

6 935 376
1929 449
19 427

Reélna hodnota UloZiek s pohyblivou sadzbou a jednodriovych ulozZiek predstavuje ich redlnu hodnotu. Odhadovana
realna hodnota s fixnym uro€enim je zalozena na diskontovanych pefiaznych tokoch pouzitim previadajucich
urokovych sadzieb na penaznych trhoch pre dlhové finanéné nastroje s podbnym tverovym rizikom a zostavajucou

splatnostou.
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(b)  Uvery a pézicky klientom

Uvery a pozigky klientom st ogistené od opravnych poloZiek k pochybnym pohladavkam. Odhadovana redlna

hodnota pbdzi€iek a preddavkov predstavuje diskontované pefiazné toky, ktoré by sa mali prijat. O¢akavané penazné
toky su diskontované pouzitim aktualnych trhovych sadzieb plus kreditného rozpatie, aby sa mohla stanovit realna
hodnota (od 0,15% do 2,50%).

(c) Vklady a p6zicky

Odhadovana realna hodnota vkladov bez uvedenej splatnosti je suma splatna na poziadanie.

na diskontovanych pefaznych tokoch pouzitim urokovych sadzieb pre nové dlhové finanéné nastroje s podobnou

zostavajucou splatnostou.

Nasledujuca tabulka porovnava ucétovné hodnoty kategorii a realne hodnoty tried aktiv a pasiv:

v tis. Sk

K 31. marcu 2008

Financ¢né aktiva

Zisk/strata zo zmeny redlnej
hodnoty finanéného majetku
(FVPL)

Po6zicky a pohladavky (LAR)
Drzané do splatnosti (HTM)
K dispozicii na predaj (AFS)
Ostatné finanéné aktiva
Finanéné aktiva celkom
Ostatné aktiva

Aktiva celkom

Finanéné pasiva
Zisk/strata zo zmeny redlnej
hodnoty finanénych pasiv
(FVPL)

Ostatné finan¢né pasiva
a amortizované naklady

Finanéné pasiva celkom
Ostatné pasiva
Pasiva celkom

Uétovna
hodnota Redlna hodnota
Hotovost’
P&zicky a zostatky
Pozicky a zalohy na uctoch
Finan¢né a zalohy zakazniko  u centralny Ostatné
derivaty bankam m ch bank aktiva Celkom
4 390 4390 - - - - 4390
5742794 - 815 453 4123 459 697 751 - 5636663
9814 6 958 2 856 9814
5756 998 4390 815 453 4123 459 704 709 2856 5650867
12 299 - - - - 12 299 12299
5769 297 4390 815 453 4123 459 704 709 15155 5663 166
Uétovna
hodnota Realna hodnota
Cisté aktiva
Splatné pripisované
Finan¢né Vklady od  zakazniko = Commerzb Ostatné
derivaty banka m ank AG pasiva Celkom
16 114 3708 - - 12 406 - 16 114
5752 264 - 3856459 1460 497 - 303223 5620179
5768 378 3708 3856459 1460 497 12 406 303223 5636293
919 - - - - 919 919
5769 297 3708 3856459 1460 497 12 406 304142 5637 212
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v tis. Sk

K 31. decembru 2007

Finanéné aktiva

Zisk/strata zo zmeny redlnej
hodnoty finanéného majetku
(FVPL)

Po6zicky a pohladavky (LAR)
Drzané do splatnosti (HTM)
K dispozicii na predaj (AFS)
Ostatné finan¢né aktiva
Finanéné aktiva celkom
Ostatné aktiva

Aktiva celkom

Finanéné pasiva
Zisk/strata zo zmeny realnej
hodnoty finanénych pasiv
(FVPL)

Ostatné finan¢né pasiva
a amortizované naklady

Finanéné pasiva celkom
Ostatné pasiva
Pasiva celkom

3.6 Riadenie kapitalu

Uétovna
hodnota Realna hodnota
Hotovost
Pozicky a zostatky
Pozicky a zalohy na uctoch
Finanéné a zalohy zékazniko u centralny Ostatné
derivaty bankam m ch bank aktiva Celkom
8 252 8 252 - - - - 8 252
9 056 982 - 1127700 4 069 068 3741620 - 8938388
- - - - - - 0
- - - - - - 0
11691 9390 2300 11 690
9 076 925 8252 1127700 4 069 068 3751010 2300 8958330
13292 13 292 13 292
9 090 217 8252 1127700 4069 068 3751010 15592 8971622
Uétovna
hodnota Realna hodnota
Cisté aktiva
Splatné pripisované
Finan¢né Vklady od  zakazniko =~ Commerzb Ostatné
derivaty banka m ank AG pasiva Celkom
25515 7 625 - - 19 427 - 27 052
9 053 722 - 6935376 1929 449 - 109631 8974 456
9080 774 7625 6935376 1929 449 19 427 109631 9001 508
9443 - - - - 912 912
9 090 217 7625 6935376 1929 449 19 427 110 543 9 002 420

Vzhladom na to, Zze pobocka vykonava svoju €innost na zaklade spolo¢nej Eurdpske;j licencie, neexistuju poziadavky
na kapital a vSetky kapitalové poziadavky su konsolidované v Commerzbank AG. VSetky ciele riadenia, kontroly

a hlasenia regulaénému organu vykonava Ustredie Commerzbank AG vo Frankfurte nad Mohanom.

3.7 Udalosti v oblasti riadenia rizik k 31. 3. 2008

Od datumu posledného zverejnenia 31.decembra 2007 k 31. marcu 2008 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali
vyznamny vplyv na rizika vyplyvajuce z finanénych nastrojov.
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5.1

Dolezité uctovné odhady a vyuzitie usudku pri aplikacii uétovnych
postupov

Pobocka vykonava odhady a rozhodnutia, ktoré ovplyviuju vykazané sumy aktiv a pasiv tykajuce sa buducich
obdobi. Odhady a rozhodnutia sa neustale prehodnocuju a su zalozené na historickych skisenostiach a inych
faktoroch, vratane o€akavani buducich udalosti, ktoré sa za danych okolnosti povazuju za rozumné.

(a) Straty z pochybnych Gverov

Pobocka kontroluje svoje uverové portfélio pre posudenie znizenia hodnoty minimalne kazdy Stvrtok. Pri uréovani
toho, ¢i sa ma strata zo znizenia hodnoty vykazat do vysledovky, Pobocka hodnoti, €i existuju nejaké vyznamné
Udaje, ktoré by uvadzali, ze doslo k meratelnému poklesu odhadovanych buducich penaznych tokov z portfolia
uverov pred tym, nez sa bude moct identifikovat pokles pri jednotlivych tveroch v tomto portféliu. Tento dbkaz moze
obsahovat vyznamné udaje, ktoré uvadzaju, Ze nastala nepriazniva zmena v platobnej schopnosti diZnikov v skupine
alebo uzemné &i ekonomické podmienky, ktoré suvisia s nesplacanim aktiv v skupine aktiv. Manazment pouziva
odhady zaloZené na historickych skusenostiach so stratami pri aktivach s uverovym rizikom a objektivne dokazy
0 znizeni hodnoty podobné tym, ktoré su sucastou portfélia pri planovani buducich penaznych tokov. Metodologia
a predpoklady pouzité na odhadnutie sumy aj naasovania buducich periaznych tokov sa pravidelne kontroluju pre
znizenie rozdielov medzi odhadmi strat a aktualnou stratou. Vzhladom na to, Ze Cistda su€asna hodnota
odhadovaného toku hotovosti sa liSi o +/- 5 %, opravné prostriedky budui odhadované o 186 tis. Sk viac /mene;j.

(b) Reélna hodnota derivatovych finanénych nastrojov

Realna hodnota finanénych nastrojov, ktoré nie su kétované na aktivnych trhoch, je ur€éena pomocou ocenovacich
modelov. Ked sa ocefiovacie modely pouzivaju na uréenie realnych hodnét, su tieto modely pravidelne kontrolované
a odsuhlasované kvalifikovanym personalom, ktory je nezavisly od oblasti, ktora ich vytvorila. VSetky modely sa
certifikuju este pred ich pouzitim a modely sa nastavuju pre zabezpecenie toho, ze vystupy budu odrazat aktualne
udaje a porovnatelné trhove ceny.

Odhadovana realna hodnota derivatov je odvodena z vymennych kurzov NBS ku diiu stvahy a diskontovanej Ciastky
odhadovanych tokov hotovosti pouZitim vynosovych kriviek typu nulovy kupon. Zmena predpokladov, ktoré nie su
podporované zistitelnymi udajmi o trhu, na primerane moznu alternativu, by neviedli k vyznamne odliSnému zisku,
prijmom, celkovym aktivam alebo celkovym pasivam.

(c) Cisté aktiva priradené ticastnikom.

Cisté pasivum je klasifikované ako 'at fair value through profit or loss' podfa IAS 39 (upravené v roku 2003). Malo by
byt oceriované v realnej hodnote, ktora je sucasnou hodnotou oCakavanej splatenej Ciastky. Je nepraktické uréovat
presnu redlnu hodnotu tohto pasiva, pretoZe nie je znédme, kedy a ¢i vébec Commerzbank AG si ju vyberie
z pobodgky. Udtovné metody pobocky pre stanovenie tejto Siastky pouZité ako prakticky vhodny prostriedok, st
uvedené v poznamke 2.3 Samostatné Cisté aktiva pobocky uréené v sulade s EU IFRS su v hodnote 12 406 tis. Sk
k 31. marcu 2008 (2007: 19 427 tis. Sk). Tato Ciastka by bola splatna, ak by Commerzbank AG vykonala svoje prava
splatenia k datumu suvahy.

Cisté urokové vynosy

Urokové vynosy

v tis. Sk I.§tvrtrok 2008 31.3.2008 I.§tvrtrok 2007 31.3.2007
Uvery a pdzicky:
- bankam 10 316 10 316 5920 5920
- klientom 51970 51970 40 825 40 825
62 286 62 286 46 745 46 745
Obratené repo obchody 15217 15217 14 370 14 370
Iné 771 771 1617 1617
Celkové urokové vynosy 78 274 78 274 62 732 62 732

VSetky prijmy z urokov k 31.3. 2007 a k 31.3.2008 vyplyvaju z kategérie pdziciek a pohladavok (LAR).
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Cisté urokové vynosy (pokraéovanie)

Urokové néklady
v tis. Sk I.Stvrt'rok 2008 31.3.2008 I.8tvrtrok 2007 31.3.2007
Zavazky voci bankam 51071 51071 43 880 43 880
Zavazky voci klientom 14 322 14 322 7327 7327
Celkové urokové naklady 65 393 65 393 51 207 51 207
Urokové naklady z finan&nych prenajmov. 12 12 12 12
Vzhladom na to, ze ziadne aktiva neboli klasifikované ako zhorSené, prijmy z urokov nahromadené zo zhorSenych
finan€nych aktiv boli v hodnote 0 Sk k 31. marcu 2008 (2007: 893 tis. Sk).
Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Vynosy z poplatkov a provizii
v tis. Sk I.§tvrtrok 2008 31.3.2008 1.8tvrt'rok 2007 31.3.2007
Platobny styk 10 142 10 142 5609 5609
Uverové poplatky a provizie 251 251 295 295
Zaruky 315 315 734 734
Dokumentarny platobny styk 1707 1707 1780 1780
Vynosy z nad-limitov - - - -
Iné prijaté poplatky 402 402 161 161
12 817 12 817 8 579 8 579
Naklady na poplatky a provizie
v tis. Sk |.Stvrtrok 2008 31.3.2008 I.Stvrt'rok 2007 31.3.2007
Zaruky platené za prevod Uverového rizika 77 77 - -
Platobny styk 28 28 86 86
Iné zaplatené poplatky 72 72 25 25
177 177 111 111
Prijmy a vydavky poplatkov k 31.3.2008 a k 31.3.2007 vyplyvali z finanénych aktiv a finanénych pasiv, ktoré nie su
zaradené v kategorii ako FVPL.
Cisty zisk alebo strata z obchodovania
v tis. Sk I.8tvrtrok 2008 31.3.2008 1.8tvrt'rok 2007 31.3.2007
Devizy:
- Zisky a straty z prevodu zostatkov deviz na 12 12 27 27
Sk — obchodovanych aktiv a pasiv
- Zisky a straty z transakcii z devizami (405) (405) (173) (173)
(393) (393) (146) (146)

Cisty zisk z obchodovania obsahuje zisky a straty zo spotovych a terminovych kontraktov a zisky a straty z prevodu

aktiv a pasiv denominovanych v cudzej mene na Sk.



8  Straty zo znizenia hodnoty Uverov a pézi€iek
v tis. Sk I.Stvrtrok 2008 31.3.2008 I.8tvrt'rok 2007 31.3.2007
Uvery a poZigky zakaznikom (LAR) 293 293 54 54
(poznamka 12)
293 293 54 54
9 Pokladni¢na hotovost’ a vklady u centralnych bank
V tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Hotovost 6 958 9390
Vklady u centralnych bank iné ako povinné minimalne rezervy 545791 3696 791
Povinné minimalne rezervy u centralnych bank 151 960 44 829
704 709 3751010
K 31.3.2008 pobocka eviduje zabezpelenie reverznych repooperacii s Narodnou bankou Slovenska pokladniénymi
poukdazkami NBS vrealnej hodnote 545791 tis. Sk. Hodnota zabezpecenia tychto operacii k 31.12.2007
predstavovala 3 512 540 tis. Sk. Hotovost' nie je uro€ena. Vynos na vklady z PMR boli v k 31.3.2008 1,5% (2007:
1,5%).
10 Pohladavky vo€i bankam
V tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Ulozky u ostatnych bank 532 777 997 775
Uvery a zalohy inym bankam 282 676 129 925
815453 1127 700
Kratkodobé 815453 1127 700
11 Derivatové finanéné nastroje
Pobocka pouziva nasledujuce derivatové nastroje pre ucely obchodovania:
Menové forwardy predstavuju zavazky na nakup zahrani¢énej a domacej meny, vratane spotovych transakcii bez
dodavky.
Menové swapy su zavazky vymenit si s protistranou penazné toky. Swapy maju za nasledok ekonomicki vymenu
mien. Neddjde k ziadnej vymene nominalnej hodnoty obchodu.
Nocionalne sumy finanénych nastrojov poskytuju zaklad pre porovnanie s nastrojmi vykazanymi na suvahe, ale
nemusia nevyhnutne znamenat sumy buducich pefiaznych tokov alebo aktualnu realnu hodnotu nastrojov, a preto
neoznacuju vystavenie Uverovym alebo cenovym rizikam. Derivaty sa stanu priaznivé (aktiva) alebo nepriaznivé
(zavazky) v dbsledku zmien trhovych sadzieb, ktoré sa vztahuju na ich podmienky. Realne hodnoty derivatov
otvorenych k sivahovému driu su uvedené nizSie.
K 31. marcu 2007 Zmluvna/ Redlne hodnoty
V tis. Sk teoreticka Ciastka Aktiva Zavazky
Menové swapy 212020 3377 (2814)
Menové forwardy 141 125 1013 (894)
Derivatové finanéné nastroje celkom 353 145 4 390 (3708)
Kratkodobé 4390 (3708)
K 31. decembru 2007 Zmluval Realne hodnoty
V tis. Sk teoreticka Ciastka Aktiva Zavazky
Menové swapy 209 681 8048 (7 516)
Menové forwardy 64 676 204 (109)
Derivatové finanéné nastroje celkom 274 357 8 252 (7 625)
Kratkodobé 8 252 (7 625)
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V tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Uvery a pozicky klientom - brutto 4 229 883 4 187 663
Minus: straty zo zniZzenia hodnoty (293) 0
Netto 4 229 590 4187 663
Kratkodobé 3318 385 3271425
Dlhodobé 911 205 916 238
Opravné polozky k znehodnotenym tverom
Zostatok k 1. januaru 2008 -
Tvorba opravnych poloziek k znehodnotenym dverom 203
K 31. marcu 2008 293
Zostatok k 1. januaru 2007 5555
Uvolnenie opravnych prostriedkov na zhor§enu p6zi¢ku -5544
Kurzové rozdiely -11
K 31. decembru 2007 _
Nehmotny investi¢ny majetok
V tis. Sk Softvér Obstaranie Celkom
Suvaha k 1.1.2008
Cista ustovna hodnota k 1. januaru 2008 4 287 1645 5932
Prirastky 572 -
Ubytky - -
Odpisy (643) - (644)
Zostatkova hodnota k 31. marcu 2008 3644 2217 5861
Suvaha k 31. marcu 2008
Obstaravacia cena 11 544 2217 13 761
Akumulované odpisy (7 900) - (7 900)
Cista uétovna hodnota 3644 2217 5861
Hmotny investiény majetok
Technické
zhodnotenie Obstaravany Majetok
Pocitacové  prenajimané hmotny  obstarany
V tis. Sk vybavenie ho majetku Nabytok Trezory majetok  leasingom Celkom
Zostatkova hodnota k 1.1.2008 2 262 747 589 476 100 715 4 889
Prirastky - - - - 20 - 20
Vyradenie - - - - - - -
Prevody - - - - - - -
Odpisy (191) (150) (73) (21) - (64) (499)
Zostatkova hodnota k 31.3.2008 2071 597 516 455 120 651 4410
Zostatkova hodnota k 31.3.2008
Obstaravacia cena 7 486 2 846 3 689 815 120 2803 17 759
Akumulované odpisy (5 415) (2 247) (3173) (362) - (2 152)
Zostatkova hodnota 2071 599 516 453 120 651 4410
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Ostatné aktiva

v tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Ostatné finanéné aktiva 2 856 2300
z nich: Casovo rozlisené 2268 1963
Ostatné 588 337
Ostatné aktiva nefinanénej povahy 491 935
z nich: Platby vopred 448 698
Ostatné 43 237
3347 3235
Kratkodobé 3347 3235
Aktiva po splatnosti k 31. marcu 2008 boli v hodnote 0 tis. Sk (2007: 35 tis. Sk).
Zavazky voci bankam
v tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Bezné ucty 9974 9950
Terminované vklady 3978 559 7013 209
3988 533 7 023 159
Kratkodobé 2897 840 6219 408
Dlhodobé 1090 693 803 751
Zavazky voci klientom
v tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Bezné ucty 381614 390 548
Terminované vklady 1078 893 1538 901
1460 507 1929 449
Kratkodobé 1460 350 1929 449
Dlhodobé 157 0
Ostatné zavazky
v tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Ostatné finanéné zavazky 303 224 109 645
z ktorych: Vydavky a vynosy buducich obdobi 5547 8 627
Clearingové zuctovanie s Narodnou bankou Slovenska 293 969 85179
Vnutrokoncernové zuctovanie nostro uctov 3221 7 530
Iné 486 8 309
Ostatné nefinanéné zavazky 919 912
304 143 110 557
Kratkodobé 304 133 110 339
Dlhodobé 10 218

Ziadne zavazky nie st po splatnosti.
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Odlozena dan z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa pocita v plnej vySke z do€asnych rozdielov podla zavazkovej metédy s pouzitim
zakladnej darovej sadzby 19% (2007: 19 %). Danové uUcinky strat dane z prijmov boli prvykrat vykazané k 31.
decembru 2007 a to vo vyske 1 537 tis. Sk ako odlozena dariova pohladavka.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre ucely Vykazu penaznych tokov, pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffaju nasledujuce polozky
s poévodnou splatnostou do troch mesiacov od datumu nadobudnutia:

v tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Hotovost 6 958 9 391
Vklady u centralnych bank 697 751 3741618
Pohladavky od inych bank 815 453 1127 700

1520 162 4878 709

Povinné minimalne rezervy zahrnuté vo vkladoch u centralnych bank sa kalkuluju podla zakonnych poziadaviek (2%
zo zavazkov voci klientom). Zostatok je prehodnocovany kazdy mesiac na zaklade zostatku zavazkov voéi klientom
spred dvoch mesiacov. Od Poboc¢ky sa potom pozaduje dodrziavanie povinnych minimalnych rezerv pre obdobie
jedného mesiaca.

Potencialne zavazky a zmluvné prisfuby

K 31. decembru 2007 Pobocka mala nasledovné zostatky podsuvahovych finanénych instrumentov, ktoré ju
zavazovali k poskytnutiu Gverov, garancii a inych inStrumentov klientom:

v tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Uverové prisluby 1089 367 1273 585
Garancie a akreditivy 248 002 230 313

1337 370 1503 898
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Nasledujuca tabulka zobrazuje zostatky voci spriaznenym stranam.

v tis. Sk 31.3.2008 31.12.2007
Pohladavky voéi bankam 793 786 1081 303
Z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 678 565 1031 389
Commerzbank, Poboc¢ka Pafriz 8 294 0
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 98 056 44 808
Commerzbank, Pobo¢ka New York 6 327 4616
Commerzbank, Frankfurt 2182 0

BRE Bank S.A., Warsaw 362 490

Deposits from banks 3 986 557 7 022 009
Z toho: Commerzbank, Poboc¢ka Praha 3982874 7013212
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest - 0
Commerzbank, Frankfurt 3683 6 655
Commerzbank, Poboc¢ka Pafriz - 2142

Vydané zaruky 99 800 80 000
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 80 000 80 000
Commerzbank Stutgard 18 000 -
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 1800 -

Derivatové finanéné nastroje (realna hodnota) 3048
Z toho: Commerzbank, Poboc¢ka Praha - aktiva 4072 5669
Z toho: Commerzbank, Pobo¢ka Praha — zavazky 284 -2621
Cisté aktiva priradené Commerzbank AG 12 406 17 890
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 12 406 17 890

VysSie uvedené zostatky s pridruzenymi stranami boli uzavreté na zaklade Standardnych trhovych podmienok.

Vodi pohladavkam od spriaznenych stran neboli vytvorené Ziadne opravné polozky.

v tis. Sk 1. §tvrtrok 2008 31.3.2008 1. $tvrtrok 2007 31.12.2007
Vynosy z urokov 9 630 9 630 5320 5320
Z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 9 551 9 551 5241 5241
Commerzbank, Frankfurt 70 70 46 46
Commerzbank, Poboc¢ka Pafiz 1 1 21 21
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 8 8 12 12
BRE Bank S.A., VarSava - - - -
Naklady na aroky 51 061 51 061 43 877 43 877
Z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 51 058 -51 058 43 875 43 875
Commerzbank, Frankfurt - -
BRE Bank S.A., Var§ava - - 2 2
Commerzbank, Pobocka New York 3 3 - -
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest - - - -
Vynosy z poplatkov a provizii 163 163 83 83
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 163 163 83 83
Naklady na poplatky a provizie 78 78 - -
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 78 78 - -
VSeobecné prevadzkové naklady 3184 3184 2 501 2 501
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 3184 3 066 1617 1617
Commerzbank, Poboc¢ka Praha * 118 118 884 884
Ostatné prevadzkové naklady 50 50 50 50
Z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 50 50 50 50

* Pobocka postupila vykon niektorych cinnosti na svoju poboc¢ku v Prahe a to: management, ¢innosti back office,
platobny styk, spracovanie Uverov, fudské zdroje, uctovnictvo, marketing a risk management.



23 Udaje o chybach predoslého obdobia

Cisté aktiva priradené Commerzbank AG oproti imaniu

Pobocka zmenila klasifikdciu &istého zisku za bezné obdobie a akumulovaného schodku ku koncu roka ukongeného
31. decembra 20086 na Cisté aktiva priradené Commerzbank AG, ako je uvedend v porovnavacej informacli uvedonej
v tychto finanénych vykazoch. Tato oprava ma ten dopad, #e uZ nie je vykazované Ziadne imanie (pre dallio
vysvetlenie vid poznamku 4 ¢ Rozhodujuce Uétovné odhady a poznamku 2.3 Cisté aktiva priradené Commerzbank
AG.

K 1. janudru 2007 K 31. marcu 2007
v tis. Sk Povodna ¢lastka  Novéd diastka  Pévodna ¢lastka Nové ¢lastka
Imanie (35 857) (5 953) (27 621) -
Cisté aktiva priradené Commerzbank AG 29 904 - 32 800 5179

24 Udalosti po datume uctovnej zavierky

Nevyskytli sa Ziadne udalosti po dni priebeznej Gétovnej zavierky ktoré by si vyZzadovali tipravu alebo zverejnenie vo
finanénych vykazoch za obdobie kongiace sa 31. marcom 2008,

V Bratislave dia 30. aprila 2008

Meno a podpis Statutdreho zastupcu Poboéky

Meno a podpis psoby zodpovedne] za pripravu
finanénych vyldazov

Meno a podpis osoby zodpovedne] za uétovnictvo






