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COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

Vykaz ziskov a strat

1. Stvrtrok 1. Stvrtrok

31.3.2009 2009 31.3.2008 2008
V tis. EUR
Urokové a podobné vynosy 2 165 2 165 2 598 2598
Urokové a podobné naklady (1741) (1741) (2171) (2171)
Cisté urokové vynosy 424 424 427 427
Vynosy z poplatkov a provizii 104 104 425 425
Naklady na poplatky a provizie 3) 3) (6) (6)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 101 101 419 419
Cisty zisk alebo strata z obchodovania 8 8 (13) (13)
Straty zo znizenia hodnoty Uverov a pozi€iek 214 214 (10) (10)
Administrativne naklady (387) (387) (417) (417)
Ostatné prevadzkové naklady (25) (25) (28) (28)
lek. pred zdanenim a Pred ’prevo’dom zisku drznel.om ] 335 335 378 378
podielov na vlastnom imani s prdvom na vyplatenie podielu
Dan z prijmu (63) (63) - -
.ZISk pred Qrevodom zisku d.rZ|teIo.m podielov na vlasthom 272 272 378 378
imani s pravom na vyplatenie podielu
Prevod z_lsku d_r2|telom podielov na vlastnom imani s pravom na (733) (733) (640) (640)
vyplatenie podielu
Narast / (pokles) v €istych aktivach prinaleziacich
Commerzbank AG G G5 (262) (262)
Precenenie zavazku vyplyvajuceho z Eistych aktiv prinaleziacich
Commerzbank AG i il 262 262
Hospodarsky vysledok 0 0 0 0



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

Suvaha

31.03.2009 31.12.2008
V tis. EUR
Aktiva celkom 164 600 210976
Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach 171 26 278
Pohladavky voci bankam 42714 36 818
Poskytnuté uvery klientom 121 337 146 939
Derivatové finanéné nastroje 25 551
Dlhodoby nehmotny majetok 169 170
Dlhodoby hmotny majetok 125 140
Ostatné aktiva 59 80
Zavazky celkom 164 600 210976
Zavazky voci bankam 108 073 150 713
Zavazky voci klientom 54 833 58 273
Derivatové finaéné nastroje 25 531
Splatna dan z prijmov 37 254
Odlozeny darovy zavazok 8 8
Rezervy 49 151
Ostatné zavazky 1325 335
Cisté aktiva prinaleziace Commerzbank AG 250 711




COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

Vykaz zmien vo vlastnom imani

V tis. EUR

Vlastné imanie k 1. januaru 2009

Vlastné imnaie prinaleziace
Commerzbank AG

Narast / (pokles) z prevadzky v Cistych aktivach prinaleziacich Commerzbank AG

(461)
Precenenie zavazku vyplyvajuceho z &istych aktiv prinaleziacich Commerzbank AG 461
Celkovy zisk k 31.3.2009 .
Stav k 31. marcu 2009 -
Stav k 1. januaru 2008 .
Narast / (pokles) z prevadzky v Gistych aktivach prinaleziacich Commerzbank AG (262)
Precenenie zavazku vyplyvajuceho z Eistych aktiv prinaleziacich Commerzbank AG 262

Celkovy zisk k 31.3.2008

Stav k 31. marcu 2008

Vykaz penniaznych tokov

v tis. EUR 31. marec 31. marec
2009 2008

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti (19 398) (110 536)
Penazné toky z investi¢nej €innosti (24) (18)
Cisté peiiazné toky z finanénych aktivit (789) (929)
Cisté (znizenie)/zvy$enie stavu peiiaznych prostriedkov

a penaznych ekvivalentov (20 211) (111 483)
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 63 069 161 943
Pernazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia 42 885 50 460



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

1 VSeobecné informacie

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava (,Pobocka“) poskytuje bankové sluzby
korporatnym klientom v Slovenskej republike.

Pobotka mé sidlo na Slovensku. Sidlo pobocky je: Rajska 15/A, 811 08 Bratislava. ICO: 30847737; IC DPH: SK
2021751061.

Poboc¢ka bola zaloZzena rozhodnutim zriadovatela dfia 18. augusta 2003 a zapisana do Obchodného registra dna
24. septembra 2003. Pobocka bola zaloZzena ako organizacna poboc¢ka zahrani¢nej pravnickej osoby, COMMERZBANK
AG, so sidlom vo Frankfurte nad Mohanom v Nemecku, ktora je zapisana do obchodného registra obvodného sudu vo
Frankfurte nad Mohanom pod ¢&islom HRB 32000, Nemecko. Pobocka ziskala bankovu licenciu 12. augusta 2003 od
povolovacieho a dohliadacieho odboru Narodnej banky Slovenska na zaklade bankovej licencie udelenej organom
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht Graurheindrfer Str. 108, 53117 v Bonne. Pobocka zahajila svoju obchodnu
¢innost' 18. augusta 2003.

Hlavné obchodné ¢innosti vykonavané a povolené bankovou licenciou su:

- poskytovanie uverov,

- prijem vkladov,

- tuzemské a zahrani¢né prevody periaznych prostriedkov (platobny styk a zG¢tovanie),

- vydavanie a sprava platobnych prostriedkov,

- poskytovanie poradenskych sluzieb a bankovych informacii, finanéné sprostredkovanie,

- obchodovanie na vlastny ucet alebo na ucet klienta s finanénymi nastrojmi pefiazného trhu vratane zmenarenskej
¢innosti, obchodovanie s finanénymi nastrojmi kapitalového trhu, s mincami z drahych kovov, pamatnymi bankovkami
a pamatnymi mincami,

- poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie akreditivov,

- poskytovanie investi¢nych sluZieb,

- zmenarenstvo.

Obchodné ¢innosti povolené bankovou licenciou, ale nevykonavané:

- spracovanie bankoviek a minci,

- financny lizing,

- sprava klientskych pohladavok a cennych papierov na Gcet klienta, vratane prislusnych poradenskych sluzieb,
- ukladanie cennych papierov alebo veci, prenajom bezpecnostnych schranok.

K 31.3.2009 bol priemerny pocet zamestnancov 19 (2008:18).

Pobocka nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych uctovnych jednotkach.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena za predpokladu nepretrzitého pokracovania €innosti ako priebezna uctovna
zavierka k 31. marcu 2009 a jej vydanie schvalil dia 30. aprila 2009 Statutarny zastupca Pobocky (vid Zakon

o Gdtovnictve 431/2002, § 17a). Priebezna Utovna zavierka k 31. marcu 2009 bola schvalena vedenim diia 30. aprila
2009.



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

1 VSeobecné informacie (pokracovanie)

1.1 Statutdrne, dozorné, riadiace orgdny a organizaéna schéma k 31. Marcu 2009

Meno Position
VEDUCI POBOCKY:

Peter David (od Oktébra 2007) Veduci pobocky
Martin Horvath (do Oktobra 2007) Veduci pobocky
KONANIE MENOM SPOLOCNOSTI

Miriam Stilhammerova Prokura

Peter David (ode 7 Juna 2006 do Oktobra 2007) Prokura

Renata Nagyova Prokuira

PREDSTAVENSTVO COMMERZBANK AG:

Martin Blessing (od Maja 2008) Predseda
Markus Beumer (od Januara 2008) Clen
Frank Annuscheit (od Januara 2008) Clen
Wolfgang Hartmann Clen
Dr. Achim Kassow Clen
Dr. Stefan Schmittmann (od Novembra 2008) Clen
Dr. Eric Strutz Clen
Michael Reuther Clen

DOZORNA RADA COMMERZBANK AG:

Klaus-Peter Muller Predseda
Uwe Tschéage Podpredseda
Hans-Hermann Altenschmidt Clen
Dott. Sergio Balbinot Clen
Dr. Walter Seipp Clen
Herbert Bludau-Hoffmann Clen
Astrid Evers Clen
Uwe Foullong Clen
Daniel Hampel Clen
Dr.-Ing. Otto Happel Clen
Sonja Kasischke Clen
Dr.-Ing. Burckhard Bergmann Clen
Karin van Brummelen Clen
Friedrich Liirssen Clen
Prof. Dr.-Ing.Dr.-Ing.E.h. Hans-Peter Keitel Clen
Prof. h.c. (CHN) Dr.rer.oec. Ulrich Middelmann Clen
Klaus Miller-Gebel Clen
Alexandra Krieger Clen
Barbara Priester Clen
Dr. Marcus Schenck Clen
Dr. —Ing. E.h. Heinrich Weiss Clen

Vediici pobocky
Peter David

Asistent

Platby a sprava tctov Podnikové Pracovisko Kosice Vykaznictvo Middle office Odd. trade finance a
Miriam Stilhammerova bankovnictvo Stefan KoSiar transakénych sluZieb
Peter David Renata Nagyova




COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

1 VsSeobecné informacie (pokracovanie)

1.2 Informdcie o akcionaroch Commerzbank Aktiengesellschaft k 31. marcu 2009

Podiel na kapitali

Inétitucionalni investori 67.6%
Allianz 18.8 %
Generali 6.3 %
Sukromni investori 7.3%

* z ktorych je 10% domacich (Nemcov)

Akcie Commerzbank AG su obchodované na nasledovnych burzach cennych papierov

Nemecko: Eurépa: Severna Amerika:

Berlin Londyn Sponzorovany ADR (CRZBY)
Brémy Svajgiarsko CUSIP: 202597308
Diisseldorf

Frankfurt

Hamburg

Hanover

Mnichov

Stutgart

Xetra

2  Suahrn hlavnych uétovnych postupov

Zakladné uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metddy boli uplatfiované
konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Spdsob zostavenia uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka poboc&ky bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo prijatymi
Eurépskou uniou (EU IFRS). Uétovna zavierka bola zostavend na zaklade principu historickych cien, s vynimkou
precenenia cennych papierov ur¢enych na predaj a v§etkych finanénych derivatov, ktoré su ocenené v realnej hodnote.

Pri zostaveni uctovnej zavierky v sulade s EU IFRS sa vyzaduje pouzitie urcitych kritickych u¢tovnych odhadov. Vyzaduje
sa tiez, aby vedenie uplatnilo Usudok pri aplikacii uétovnych metéd a zasad pobocky. Oblasti, ktoré si komplexné alebo

vyzaduju vysSi stupen posudenia, alebo oblasti, pre ktoré su pouzité predpoklady a odhady vyznamné, su uvedené v bode
4 poznamok.

2.2 Prepocet zahraniénych mien

(a) Funkcna a vykazovacia mena

Polozky uétovnej zavierky su ocefiované v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Poboc¢ka pdsobi (,funkéna
mena“), ktorou je EUR.

Priebezna ucétovna zavierka je prezentovana v tis. EUR, pricom tato mena je pre Poboc¢ku funkénou a vykazovacou menou.

(b) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den transakcie. Kurzové zisky
alebo straty z vyrovnania tychto transakcii a z precenenia monetarneho majetku a zavazkov, ktoré su vyjadrené v cudzich
menach, vymennym kurzom platnym ku koncu u&tovného obdobia, sa vykazuju vo vykaze zisku a strat.



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

2

2.3

Suhrn hlavnych uétovnych postupov (pokracovanie)

Finanény majetok a financ¢né zavéazky

Pobocka klasifikuje svoj finanény majetok do nasledujucich kategorii: finanény majetok v realnej hodnote cez vykaz ziskov

a strat a pozicky a pohladavky. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie pri jeho prvotnom zauétovani.

(a) Financ¢ny majetok v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVPL)

Tato kategéria zahffa finanény majetok drzany za ucelom obchodovania a finanény majetok klasifikovany od pociatku ako
finanény majetok ocerovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Finanény majetok sa vykazuje ako finanény majetok drzany za ucelom obchodovania ak bol ziskany predovSetkym za
Ucelom predaja v kratkodobom vyhlade alebo ak je suéastou portfélia finanénych nastrojov, ktoré su riadené spolocne,
a pre ktoré existuje histéria preukazujuca obchodovanie s cielom dosiahnut zisk v kratkodobom horizonte. Finan¢né
derivaty sa tiez kategorizuju ako drzané na obchodovanie, ak nie su ur¢ené ako zaistenie.

Finanény majetok a finanéné zavazky su klasifikované ako ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ked:

e To vyrazne znizuje nekonzistenciu z ocenovania, ku ktorej by doslo ak by finanéné derivaty boli u¢tované ako drzané
na obchodovanie a suvisiace zakladné finanéné nastroje by boli U¢tované v historickej obstaravacej cene upravenej
o Gasové rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery ako napriklad pézi¢ky a pohladavky voéi klientom alebo
bankam a vydané dlhopisy;

. Niektoré investicie, napriklad investicie do akcii, ktoré su riadené a ich vykonnost vyhodnocovana na zaklade realnych
hodnét v sulade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizika alebo investiCnou stratégiou, priom ich realna
hodnota je oznamovana kli€ovym ¢lenom manazmentu, sa klasifikuju ako ocenené v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat.

(b) Pbzicky a pohladéavky (LaR)

P&zicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi terminmi splatok, ktory
nie je kétovany na aktivnom trhu, iny ako: (a) p6zi¢ky a pohladavky, ktoré Gctovna jednotka ma zamer okamzite alebo v
kratkej dobe predat, priCom tieto sa klasifikuju ako drzané na obchodovanie a tie, ktoré Uétovna jednotka pri prvotnom
zauctovani klasifikuje ako ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat; (b) tie, ktoré uctovna jednotka pri
prvotnom zauctovani klasifikuje ako uréené na predaj; alebo (c) tie, ktorych vlastnik nemusi spatne ziskat takmer celu
pévodnu investiciu z inych dévodov ako je zhorSenie schopnosti protistrany splacat svoje zavazky. P&zZicky a pohladavky
su ocenené v Uctovnej hodnote zistenej metddou efektivnej urokovej miery.

K 31.3.2009 a pocas roku 2008 nebol ziaden majetok klasifikovany ako drzany do splatnosti alebo ako uréeny na predaj.
Finanény majetok sa oductuje, ked prava obdrzat pefiazny tok z neho zanikol alebo ak Pobocka previedla vSetky rizika
a vynosy z vlastnictva a zaroven su splnené urcité dalSie podmienky. Finanéné zavazky su oductované ak doslo kich

zaniku — to jest ak boli vyrovnané, zruSené alebo premli¢ané.

Pobocka klasifikuje svoje finanéné zavazky do nasledujucich kategdrii: finanéné zavazky v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat (FVPL) a zavazky v Uctovnej hodnote zistenej metéddou efektivnej irokovej miery.

Nakup a predaj finanéného majetku na organizovanom trhu je uétovany ku driu obchodovania.



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

2

Suahrn hlavnych uétovnych postupov (pokracovanie)

NizSie uvedena tabulka uvadza analyzu kategoérii majetku a zavazkov:

V tis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
Finanény majetok

Finanény majetok v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVPL) 25 551
Pozicky a pohladavky 164 270 210076
Finanény majetok spolu 164 295 210 627
Ostatny majetok* 305 349
Aktiva spolu 164 600 210 976
Finanéné zaviazky

Finan¢né zavazky v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVPL) 25 531
Ostatné finan¢né zavazky v uctovnej hodnote zistenej metédou efektivnej drokovej miery 164 213 209 295
Cisté aktiva prinaleZziace Commerzbank AG 250 711
Finanéné zavazky spolu 164 488 210 537
Ostatné zavazky 112 439
Zavazky spolu 164 600 210 976

10



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

2 Suhrn hlavnych uétovnych postupov (pokracovanie)

Triedy vs. kategorie k 31. marcu 2009:
; - FVPL Ostatné .
Iny majetok/
TrlegﬂsKaEtﬁgRorle obc':IY:tli-oc:nie (dobrovolne LAR finanéné y’ ,,J K Spolu
: klasifikované) zavazky Zavazyy
MAJETOK
Pokladniéna hotovost a zostatky _ _ 171 _ _ 171
v centralnych bankach
Pohladavky voci bankam - - 42 714 - - 42 714
Poskytnuté uvery klientom - - 121 337 - - 121 337
Derivatové finanéné nastroje 25 - - - - 25
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 169 169
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 125 125
QOdloZena daiova pohladavka } } j } } B
Ostatné aktiva - - 48 0 11 59
AKTIVA spolu 25 - 164 270 - 305 164 600
ZAVAZKY
Zavazky voci bankam - - - 108 073 - 108 073
Zavazky voci klientom - - - 54 833 - 54 833
Derivatové finanéné nastroje 25 - - - - 25
Splatna dari z prijmov - - - - 37 37
Odlozeny dariovy zavazok - - - - 8 8
Rezervy - - - - 49 49
Ostatné zavazky - - - 1307 18 1325
Cisté aktiva prinaleziace ) 250 ) ) ) 250
Commerzbank AG
ZAVAZKY spolu 25 250 - 164 213 112 164 600

11



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Bratislava

2 Suhrn hlavnych uétovnych postupov (pokracovanie)

Triedy vs. kategorie k 31.

decembru 2008:

. - FVPL Ostatné i’ :
Triedy/ Kat | tok/
re \y tisaselgorle ob:::IYzcll-oc:nie (dobrovolne LAR finanéné v m ?JT(O Spolu
: klasifikované) zavizky LY
MAJETOK
Pokladni¢na hotovost a zostatky _ _ 26 278 _ _ 26 278
v centralnych bankach
Pohladavky voci bankam - - 36 818 - - 36 818
Poskytnuté avery klientom - - 146 939 - - 146 939
Derivatové financné nastroje 551 - - - - 551
DIhodoby nehmotny majetok - - - - 170 170
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 140 140
OdloZena danova pohladavka ) ) j ) ] )
Ostatné aktiva - - 41 - 39 80
AKTIVA spolu 551 - 210 076 - 349 210 976
ZAVAZKY
Zavazky voci bankam - - - 150 714 - 150 714
Zavazky voci klientom - - - 58 273 - 58 273
Derivatové finan¢né nastroje 531 - - - - 531
Splatna dan z prijmov - - - - 254 254
Odlozeny darovy zavazok - - - - 8 8
Rezervy - - - - 151 151
Ostatné zavazky - - - 308 26 334
Cisté aktiva prinaleZiace ) } } }
Commerzbank AG 711 "
ZAVAZKY spolu 531 711 - 209 295 439 210 976
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3 Riadenie finanéného rizika

3.1 Obchodna stratégia a stratégia riadenia rizika

Stratégia riadenia rizika musi brat do uUvahy ciel a plany hlavnych obchodnych ¢innosti banky, ktoré su uvedené
v obchodnej stratégii. Zodpovednost za stanovenie tychto stratégii neméze byt delegovana. Od vedenia sa vyzaduje, aby
zabezpegtilo realiziciu tychto stratégii. Uroveri podrobnosti obsiahnutd v tychto stratégiach zavisi od ich rozsahu
a komplexnosti, ako aj od rozsahu rizika planovanych obchodnych ¢innosti.

Predstavenstvo vyhodnocuje obchodnu stratégiu a stratégiu riadenia rizika raz za rok a prispésobuje ich podla potrieb.
Prislusna stratégia riadenia rizika sa poskytuje vyboru predstavenstva pre riadenie rizika na prerokovanie. Po predlozeni
stratégie riadenia rizika vyboru pre riadenie rizika je tato stratégia k dispozicii v ZMO pre kazdého ¢&lena dozornej rady.

Commerzbank definuje riziko ako nebezpecenstvo moznych strat alebo uslého zisku, ktoré méze byt spdsobené internymi
alebo externymi faktormi. Pre Gcely riadenia rizika rozliSuje Commerzbank kvantifikovatelné a nekvantifikovatelné typy
rizika. VSetky kvantifikovatelné rizikda su suCastou celkovej stratégie riadenia rizika Commerzbank v sulade
s poziadavkami MaRisk (minimalne poziadavky Spolkového uradu pre finanény dohlad (BaFin) pre riadenie rizika
uverovych inétitucii) a ekonomického kapitalového pristupu. Jednotlivé rizika su nasledujuce:

1. Uverové riziko: riziko strat alebo uslych ziskov z dévodu nedodrzania zavazkov (nepinenie zavizkov alebo zhorsenie
schopnosti splacat Uvery) protistran a takisto zmena rizika. Okrem tohto tradiéného rizika pokryva Uverové riziko aj
riziko krajiny a riziko emitenta, ako aj riziko protistrany a riziko vyrovnania vyplyvajuce z obchodnych &innosti.

2. Trhové riziko: potencidlna negativna zmena v hodnote pozicii banky v dbsledku zmien trhovych cien (Urokové
sadzby, rozdiel medzi kétovanymi cenami nédkupu a predaja, menové kurzy a kurzy akcii), ich derivatov alebo
parametrov, ktoré ovplyviiuju ceny (volatilita, korelacie).

3. Riziko likvidity: (riziko penaznej likvidity): riziko banky, Ze nebude schopna plnit svoje su¢asné a buduce platobné
zavazky, alebo Ze nebude schopna ich plnit v€as (riziko financovania).

Nekvantifikovatelné rizika podliehaju kvalitativnemu monitorovaniu v suvislosti s Il. pilierom Bazilejského dohovoru a
MaRisk.

Rozhodujuce ukazovatele, ktoré napomahaju pobocke pri riadeni rizika, su tieto:

1. Ukazovatel oéakavanej straty (EL): je stanoveny pre neplnenie zavazkov a prevadzkové riziko a je zaloZzeny na
prisluSnych parametroch rizika podla Il. Bazilejského dohovoru.

2. Ukazovatel Value at Risk (VaR)

3. Ochota niest’ uréity stupen rizika: o¢akavana strata (EL) predstavuje priemerny ekonomicky vysledok uverovych
alebo prevadzkovych rizik, zatial €o kalkulacia neocakavanej straty (UL) a schopnosti prijat riziko je zaloZzena na
extrémnych, vysoko nepravdepodobnych udalostiach. Zverejnenie zisku na Urovni podstatne nizSej nez planovanej
alebo dokonca zverejnenie straty méze mat pre banku zavazné désledky. Z tohto dévodu je riadenie prevadzkového
rizika doplfiované koncepciou ochoty niest urcity stupen rizika. Je to sprostredkujuce meranie medzi EL a UL a
kalkuluje, ¢i neobvykla akumulacia strat vyplyvajucich z rizik, ktora sa zistuje raz za pat rokov alebo raz za desat’
rokov, by mohla anulovat planovany zisk Skupiny alebo jednotlivych segmentov.

4. Ekonomicky kapital — neoc¢akavana strata (UL)

3.3 Stratégia pri pouzivani finanénych nastrojov

Cinnosti Pobogky svojou povahou zahffiaju predovéetkym pouZivanie finanénych nastrojov, vratane derivatov. Pobocka
prijima vklady od klientov za fixnu aj pohyblivi sadzbu na rézne dihd dobu a jej cielom je ziskat nadpriemerné urokové
marze tym, Ze investuje do vysoko kvalitnych aktiv. Pobo¢ka sa snazi dosiahnut takéto marze tym, zhromazduje
kratkodobé prostriedky, ktoré investuje na dihSie obdobie za vy$Siu urokovu sadzbu pri zachovani dostato€ne;j likvidity na
splnenie potencialne splatnych zavazkov.

komerénym subjektom so Sirokym rozsahom uverovej bonity. Takéto angazovanosti zahffiaju nielen pézicky a uvery
vykazané v suvahe, ale Pobocka uzatvara taktiez zaruky a iné prisluby, ako su napriklad akreditivy.

Pobocka taktiez obchoduje aj s finanénymi nastrojmi, kde uzatvara obchody s nastrojmi obchodovanymi mimo
regulovanych trhov, vratane derivatov, s ciefom vyuzit kratkodobé trhové pohyby v cenach mien a Urokovych sadzieb.
Predstavenstvo stanovuje limity obchodovania obmedzujiuce vySku angazovanosti pre vSetky denné trhové pozicie.
Angazovanosti v zahrani¢nej mene a Urokové angazovanosti su zvy€ajne vyrovnavané protipoziciami, prostrednictvom
ktorych je kontrolovana variabilita netto platieb pozadovanych na uzatvorenie trhovych pozicii.
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Uverové riziko
4.1  Stratégia riadenia uverového rizika

Stratégia riadenia Uverového rizika popisuje planované ¢innosti spojené s pozi¢iavanim finanénych prostriedkov. Zaciatok
vtomto ohlade predstavuje kritickd analyza silnych a slabych stranok sucasného uUverového portfélia. Doplnenie
o vyhladové vyhodnotenie prilezitosti a rizik na ciefovych trhoch poskytuje ramec pre definovanie cielového portfélia
orientovaného na riziko/navratnost spolu s prislusnym planovanim opatreni. Okrem iného banka pri tomto postupe berie do
uvahy obchodné segmenty banky, odvetvia, zemepisnu diverzifikaciu a rozdelenie tried rizika diznikov. Vo vSeobecnosti
stratégia riadenia uverového rizika stanovuje, do ktorych odvetvi ma banka zaujem rozSirovat svoje Cinnosti, a v ktorych
chce svoj podiel znizit. Okrem toho, konkrétne postupy realizacie tychto cielov sa musia popisat v ramci stratégie, napr.
ako dosiahnut dobre diverzifikované Gverové portfélio.

Zakladna identifikacia rizika zahffia pravidelné monitorovanie vyvoja na trhu s ohladom na predpoklady a prostredie
uverového rizika, ktoré je zakladom pre uréenie stratégie riadenia Uverového rizika (napr. riziko krajiny a vyhlad odvetvia).
Mali by sa urcit poziadavky na prijatie cielov (napr. systematické monitorovanie rizika a komunikacia). V zasade sa
existujuca stratégia riadenia Uverového rizika kazdoroCne prehodnocuje v sulade so vSeobecnym strednodobym
planovanim banky. Hlavnym ciefom je dosiahnut aktivne a u¢inné riadenie portfélia s proaktivnym vyuzitim modernych
nastrojov, napr. Uverové derivaty a obchodovanie na sekundarnych trhoch prostrednictvom nastrojov ocefujucich Uverovu
angazovanost’ trhovou hodnotou.

4.2 Oceriovanie tverového rizika

tri parametre:

1) Pravdepodobnost’ neplnenia zavazkov protistranou (Probability of Defaults - PD): PD udava pravdepodobnost
neplnenia zavazkov klienta, ukazovatel PD je odvodeny z ratingového systému.

2) Vyska uveru v okamihu neplnenia (Exposure at Default - EaD) je odhad neuhradeného dihu v deri neplnenia
zavazkov. Ukazovatel EaD je odvodeny sumarizaciou réznych typov Uverov (napr. nevyuzité Uverové ramce, zaruky,
akreditivy, a pod.).

3) Strata pri neplneni zavazkov protistranou (Lost given default - LGD) ukazuje percento EaD, ktoré je skuto¢ne
stratené.

Zatial ¢o ukazovatel PD udava pravdepodobnost’ neplnenia zo strany klienta, ukazovatele EaD a LGD poskytuju potrebné
informacie pre vypocet Ciastky suvisiacej straty.

Ukazovatel oCakavanej straty (EL) sa vypocita ako vysledok nasobkov ukazovatela vysSky uveru v okamihu neplnenia
(EaD), ukazovatela pravdepodobnosti pripadu neplnenia (PD) a ukazovatela kvoty straty pri neplneni diznika (LGD):

EL =PD x EaD x LGD

4.3 Interny rating

a) Postup pri ratingu podla kategorii zakaznikov

Podnikové bankovnictvo: Rating vykonavany Commerzbank je zaloZzeny na matematickych/Statistickych modeloch, ktoré
vyuZzivaju princip regresnych analyz v kombinacii s metédami expertnych odhadov. V segmente podnikového bankovnictva
sa rating PD stroma réznymi modelmi pouziva pre portfolio firemnych zakaznikov Commerzbank. Tieto modely su
diferencované na

z&klade dvoch kritérii, t.j. velkost obratu a regionalne registrované sidlo spolo€nosti. Na zaklade ich Strukturalneho dizajnu,
ktory zahfria Sest Ciastkovych analyz, okrem iného plne automatizovanu analyzu finanénych vykazov, su tieto modely
identické. Potrebné udaje sa zhromazduju spolupracou medzi manazérom pre styk s klientmi a manazérmi pre riadenie
rizika, ktori tiez stanovuju definitivny rating.

Finanéné institucie: Rating Commerzbank pre banky je zaloZzeny na matematicko-$tatistickom modeli s moznostou
zlepSenia na zaklade expertnych odhadov. Postup ratingu pre banky je dalej rozdeleny podfa regionov na péat réznych
modelov: jeden model pre rozvinuté trhy a Styri modely pre novo sa rozvijajuce trhy (Azia, stredny vychod a Afrika, Juzna
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Amerika, vychodna Eurépa). V ramci tohto postupu je pravdepodobnost pripadu neplnenia analyzovanej banky uréena na
zaklade Siestich Ciastkovych analyz.

b)  Rating krajiny

Odhad rizika krajin je zaloZzeny na medzinarodnom ratingovom modeli, ktory vyuzZiva Udaje o hospodarskom potenciali
a politickej stabilite krajiny. Nova ratingova metéda pre krajiny neur€uje iba jednoro¢nu pravdepodobnost neplnenia pre
vladne entity a krajiny,ale tiez rating vladnych entit (PD rating krajiny) a rating krajiny (zaklad pre zlozku rizika prevodu
(transfer risk) dlznikov tretich stran. Metdda ratingu krajiny je zalozena na matematicko-Statistickom modeli doplnenom
o expertné znalosti a je rozdelena na dva odliSné pristupy: prvy je model priemyselne rozvinutych krajin a druhy je model
novo vznikajucich trhov.

¢) Rating angaZovanosti

Commerzbank neur€uje v suvislosti so vSetkymi ratingovymi postupmi iba rating schopnosti splacania uverov (Uverovej
bonity) ale aj rating angazovanosti, ktory berie do Uvahy zvlastnosti jednotlivych transakcii, ak napr. zaistenie, typy Uverov
a dalSie kvalitativne kritéria. Pre stanovenie ratingu angazovanosti sa o€akavana strata (EL) vypocita ako percento vysky
uveru v okamihu neplnenia (EaD). Tym je oCakavana strata celkovej angazovanosti zékaznika stanovena v pomere
k vSéetkym Uverovym ramcom. Podobne ako pravdepodobnost neplnenia v suvislosti s odhadom schopnosti splacania
uverov zakaznika je toto percento straty pridelené ratingovej skupine na zaklade interného Standardu ratingovych stupriov
banky. Toto stanovuje priamu moznost porovnania PD ratingu a ratingu angazovanosti s ohfadom na obsah rizika.

4.4  Interné ratingové stupne Commerzbank

V ramci zlepSenia svojich postupov ratingu zaviedla Commerzbank na zaciatku roku 2005 $kalu ratingov, ktoré sa jednotne
pouZzivaju v banke ako celku. Tato Skala ratingov predstavuje jednoznacny spésob prevodu medzi metrickou percentualnou
hodnotou (PD zakaznika alebo EL transakcie) a Ciselnou ratingovou triedou v sustave internych ratingov Commerzbank.
Rating zakaznika moze byt vyjadreny ako PD a zaroveri pomocou triedy ratingu — jeden ukazovatel moze byt prevedeny
nainy.
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To plati takisto aj pre EL. Nasledujuce charakteristiky platia pre internt $kalu ratingov s ohladom na vsSetky postupy (kratky

popis):
Commerzbank AG Stredna hodnota Rozsah PD a EL v S&P IFD Stupnica
rating PD a EL ako percentach
percento
1
0 0 0 AAA
1,2 0.01 0-0.02
1,4 0.02 0.02 - 0.03 AA +
1,6 0.04 0.03 - 0.05 AA, AA -
1,8 0.07 0.05-0.08 A+ A, . .
Investi¢ny stupen
2,0 0.11 0.08-0.13 A -
2,2 0.17 0.13-0.21 BBB +
2,4 0.26 0.21-0.31 BBB
2,6 0.39 0.31-0.47
2,8 0.57 0.47 - 0.68 BBB -
3,0 0.81 0.68 — 0.96 BB +
3,2 1.14 0.96 — 1.34 BB
3,4 1.56 1.34 -1.81
3,6 2.10 1.81-2.40 BB -
3,8 2.74 2.40-3.10 B+
4,0 3.50 3.10 - 3.90
4,2 4.35 3.90 — 4.86
4.4 5.42 4.86 — 6.04 B Neinvesti¢ny stupen
4,6 6.74 6.04 — 7.52
4,8 8.39 7.52-9.35 B
5,0 10.43 9.35-11.64
52 12.98 11.64 — 14.48 CCC +
54 16.15 14.48 — 18.01
5,6 20.09 18.01 — 22.41 CCC to CC -
5,8 25.00 22.41 - 30.00
6,1 100.00 Bezprostredna platobna
neschopnost’
6,2 100.00 Restrukturalizacia
6,3 100.00 Restrukturalizacia
s kapitalovym C, D-I, D-ll Neplnenie zavazkov
posilnenim/€iastoénym
odpustenim zavazkov
6,4 100.00 ZruSenie bez konkurzu
6,5 100.00 Platobna neschopnost

Stupnica ratingov plati pre vSetky segmenty a ratingové postupy skupiny Commerzbank.

Zostava v ¢ase nemennd, t.j. neprispésobuje sa pravidelne menenym ramcovym podmienkam (ekonomickej situécii,
a pod.). PD a EL su na jednotnej stupnici. Stupnica obsahuje 25 ratingovych tried pre zakaznikov, ktori plnia svoje zavazky
a 5 tried pre zakaznikov, ktori neplnia svoje zavazky. 25 tried, kde nedochadza k pripadom neplnenia zavazkov, je
klasifikovanych v poradi klesajucej bonity od "1,0" do "5,8", v krokoch po 0,2. Triedy, kde dochadza k neplneniu zavazkov,
su klasifikované od "6,1" do "6,5" v zavislosti od priciny neplnenia zavazkov v krokoch po 0,1.

Pre ucely porovnatelnosti boli publikované priradenia ratingov uvedenych na stupnici Commerzbank ratingom stanovenym
externymi agenturami, ako aj tzv. ,IFD-Skala“ od “Initiative Finanzstandort Deutschland®.

Priame priradenie nie je mozné, pretoze v pripade externych ratingov pozorované miery nepinenia zavazkov sa menia
z roka na rok a niekedy aj medzi réznymi portféliami.
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3.4.5 Riadenie limitov uverového rizika a predpisy jeho zmierriovania

Pobocka Strukturuje urovne podstupovaného Uverového rizika stanovenim limitov na mnozstvo prijatefného rizika vo vztahu
k jednému diznikovi alebo skupine diznikov a na geografické a priemyselné segmenty. Takéto rizika sa neustale monitoruju
a prehodnocuju na ro¢nej alebo CastejSej baze. Limity na urovni uverového rizika podfa produktu, priemyselného sektoru
a sektoru krajiny schvaluje Predstavenstvo. Uverova angazovanost voci jednému diznikovi vratane bank a obchodnikov je
dalej obmedzena limitmi nizSej Urovne na stivahové a podsuvahové polozky a denné limity na otvorené polozky v suvislosti
s nevysporiadanymi obchodmi, ako su napriklad forwardové menové kontrakty. Aktualne pozicie voci tymto limitom su
denne monitorované.

a) Zabezpecenie

Pobocka vyuziva cely rad internych predpisov a praktik na zmiernenie rizika. Zakladné typy zabezpecenia poskytnutych
uverov a pohladavok su tieto:

- Zalozné pravo na obchodné aktiva ako priestory a zasoby
- Zaruky

- Hypotéky na obytné priestory

- Pokladni¢né poukazky

b) Derivaty

Pobocka ma prisne kontrolné limity na Cisté otvorené pozicie derivatov (t.j. rozdiel medzi kipnymi a predajnymi zmluvami),
z hladiska Ciastky ako aj podmienok. V akomkolvek okamihu je Ciastka, ktora podlieha Uverovému riziku, obmedzena na
kladnu su€asnu realnu hodnotu nastrojov (t.j. aktiva s kladnou realnou hodnotou), ktora je vo vztahu k derivatom iba malym
zlomkom celkovej zmluvy, alebo teoretickych hodnét pouzitych na vyjadrenie objemu tychto obchodov. Tato uverova
rizikova angaZovanost je riadend ako sucast celkovych uUverovych limitov voéi zakaznikom spolu s mozZnou
angazovanostou vzniknutou z pohybu cien na trhu. Zalozné pravo na majetok alebo iné zabezpecenie nie je mozné
obvykle ziskat pre Uverovu angaZovanost vyplyvajucu z tychto nastrojov.

3.4.6 Pokles hodnoty a predpisy pre tvorbu opravnych polozZiek

Interné ratingové nastroje pomahaju vedeniu uréit, ¢i objektivny ddkaz zniZzenia hodnoty existuje podla IAS 39, ato na
zaklade nasledujucich kritérii stanovenych Pobockou:

- Oneskorenie sa platby istiny alebo uroku;

- Problémy s periaznymi tokmi u diznika (napr. pomer aktiv k vlastnému imaniu, percento zisku z celkovych vynosov);
- Porusenie zmluvnych podmienok pbzicky;

- Zahajenie konkurzného konania;

- ZhorS$enie konkurenéného postavenia diznika;

- Znizenie hodnoty zabezpecenia a

- Znizenie pod Uroven investiéného stupna.

Po schvaleni novely IAS 39 Eurépskou uniou na zaciatku roku 2005 pravidla IFRS platia pre tvorbu opravnych poloZiek na
rizika. Na zaklade tychto pravidiel Pobocka prijala opatrenia na zosuladenie tvorby opravnych poloziek proti rizikam podla
IFRS na zaklade parametrov pouzivanych pre Il. Bazilejsky dohovor. Podla IFRS je uverové portfdlio rozdelené portfolio
uverov s vyznamnou angazovanostou a na portfélio individualne nevyznamnych Uverov. Tato klasifikacia sluzi ako zaklad
pre tvorbu opravnych poloziek na uvery, pravidla pre tvorbu opravnych poloziek pre Uvery na individualnom zaklade (SLLP),
tvorbu opravnych poloziek pre portfélio Uverov so znakmi a bez individualnych znakov znehodnotenia (Port-LLP) a tvorbu
vSeobecnej opravnej polozky (GLLP).

a) Individuéalne opravné polozky na tvery (SLLP)

Tvorba opravnych poloziek na uvery, u ktorych dosSlo k omeskaniu platby, sa stanovi podla nezaistenej Casti Uverovej
angazovanosti a odhadu schopnosti individualneho diZznika plnit svoje zavazky v budidcnosti. V medzinarodnom meradle je
v celkovom vyhodnoteni dlznika zohladnena aj ekonomicka a politicka situacia krajiny. Opravné polozky na uvery sa
vypocitaju na zaklade oCakavanych pefiaznych tokov zo zabezpecenia a splatok uveru.
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b)  VSeobecna opravna polozka (GLLP)

Uverové portfélio zahfiia véetky stvahové transakcie, ako aj finanéné zaruky a iné zavézky (napr. Gverové prisiuby). Uvery,
u ktorych po individualnom zhodnoteni nie su Ziadne indikacie mozZnej straty plynucej zo zniZenia ich hodnoty su rozdelené
do skupin Gverov s porovnatelnym rizikom stratovosti (napr. podfa typu aktiva/zaruky alebo priemyselnej pribuznosti) — t.j.
do homogénnych portfélii, kde je riziko zniZzenia hodnoty posudzované za portfélio ako celok. Tu sa da poukazat na
rozdielny postup v nasledujucich situaciach:

1. Neexistuje objektivna indikacia straty plynucej z poklesu hodnoty.
2. Indikacia existuje, ale individualne preskimanie pokles hodnoty Uveru vyvrati.

Rozsah opravnych poloziek preto zahffia vSetky uvery, pre ktoré plati jedno s nasledujucich kritérii:
o Neschopnost splacat dih zatial v individualnom pripade nebola identifikovana.
e V konkrétnom pripade nebola potvrdena zZiadna objektivna indikacia poklesu hodnoty
averu.
e Nie je potrebné tvorit opravné polozky, nakolko je Uver kryty zabezpe&enim.

Pre potreby vyCislenia straty spésobenej poklesom hodnoty Uveru sa pouziva nasledujuci vzorec, zaloZzeny na parametroch
1. Bazilejského dohovoru:

IL = IA*PD*LGD*LIP
Podla modelu ,Vzniknutej straty” (IL) méze byt opravna polozka vytvorena len v pripade, ak existuju objektivne indikatory,
(stratové udalosti) potvrdzujuce vznik straty z Gveru, ako nasledku udalosti, ktora nastala po pociatoénom zauctovani

aktiva, pricom strata bude mat dopad aj na odhadovany buduci cashflow.

,Pouzitie® (IA) predstavuje uctovnu hodnotu finanénych nastrojov zisteni metédou efektivnej Urokovej miery v kategédrii
uverov a pohladavok na konci mesiaca.

,Strata z neplnenia zavazkov* (LGD) je parameter vycislujuci mieru straty ako percenta oCakavanej hodnoty p6zicky
v momente, ked prestane byt splacana. LGD odhady musia byt zaloZzené na historickych datach o splacani, nie na
odhadovanej trhovej hodnote zabezpecenia. Vplyv finanénych zaruk na znizenie rizika sa pri odhade LGD berie do uvahy.

Premenna ,Pravdepodobnost nesplacania“ (PD) predstavuje pravdepodobnost neschopnosti splacat uver.

,Obdobie identifikacie straty* (LIP) predstavuje priemerni dobu medzi momentom, v ktorom diznik prestane byt schopny
splacat a momentom, ked banka identifikuje stratu a vytvori na fiu individualnu opravnu polozku.
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3.4.7 Maximalna uverova angazovanost’ pred zabezpec¢enim

NizSie uvedena tabulka predstavuje najhor§i mozny pripad Uverovej angazovanosti Pobocky k 31. marcu 2009 a 31.
decembru 2008, bez toho, Ze by sa uvazovalo so zabezpecenim. Pre polozky aktiv uvedenych v sivahe nizSie uvedena
uverova angazovanost zodpoveda u¢tovnym hodnotam majetku v suvahe.

v tis. EUR Maximalna angazovanost’

Trieda 31.3.2009 31.12.2008

Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach 171 26 278
Pohladavky vo&i bankam 42714 36 818
- Uvery na komeréné Géely - 636
- Nostro uéty a kontokorentné uvery 995 1053
- Terminované uvery 41719 30819
- Prechodné polozky - 4 309
Uvery zakaznikom 121 337 146 939
- Uvery na komeréné Géely 99 480 114 492
- Kontokorentné uvery 21 857 23 894
- Terminované uvery - 8 554
Derivatové finanéné nastroje 25 551
Ostatné aktiva 59 80
Uverové prisluby 8 680 36 878
Finanéné zaruky a akreditivy 34 960 11 995
Spolu 207 946 259 539

3.4.8  Finanény majetok

Miera vystavenia sa Uverovému riziku je riadena pravidelnou analyzou schopnosti diznikov a potencialnych diznikov splatit
istinu a Urokové zavazky a Upravou vysky uverovych limitov v pripade potreby. Vystavenie sa Uverovému riziku je Ciastocne
regulované aj zaloznym pravom a zarukami inych podnikov. Pobocka nevyhodnotila Ziaden Uver k 31. marcu 2009 ako
znehodnoteny. K 31.3.2009 a po€as roku 2008 neboli derivaty klasifikované ako znehodnotené alebo so splatkami po
lehote splatnosti.

Finanény majetok je mozné zosumarizovat nasledovne:

K 31. marcu 2009

. . . Hotovost a iné FVPL
V tis. EUR B(al_']:‘s;“ zak(?_j'\‘é';m pohFadavky o Spolu
(LAR) obchodovanie)
Finanény majetok:
Do splatnosti a
neznehodnotené 42 722 121 337 211 25 164 295
Po splatnosti, ale
neznehodnotené - - - - -
Spolu 42 722 121 337 211 25 164 295
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K 31. Decembru 2008

. Bankam Zakaznikom Hotov,o Sti 2l FVPL
V tis. EUR (LAR) (LAR) pohlPadavky (na Spolu
(LAR) obchodovanie)
Finanény majetok:
Do splatnosti a
neznehodnotené 62 943 146 939 194 551 210 627
Po splatnosti, ale
neznehodnotené - - - -
Spolu 62 943 146 939 194 551 210 627

S pohladu vekovej Struktury pohladavok, pohladavky po lehote splatnosti boli vo vSetkych pripadoch v omeskani menej ako
30 dni.

a) Uvery do splatnosti a neznehodnotené

Interna ratingova Skala uverov neplati pre vSetky Uvery alebo pohladavky Pobocky. Ide najma o uvery a pohladavky voci
spriaznenym stranam a inym finanCnym institaciam, v ktorych ma Pobocka svoje Ucty (nostro alebo loro ucty). Stanovenie
uverového rizika u tychto protistran vychadza z ratingu agentdr Moody’s alebo Standard and Poors. Uverovy rating
spriaznenych stran vychadza z ratingu skupiny Commertzbank Aktiengeselschaft.

Nasledujuca tabulka sumarizuje Uvery a pohladavky, u ktorych pobocka neaplikovala interny systém averového ratingu.

V tis. EUR 31 Marec 2009
Spriaznené stran Nostro/ Prechodné Terminované 9
i ¢ Loro uéet polozky tvery Moody's/S&P

z ktorych: Commerzbank, Praha 22 - 41719 Aa3 /A
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest - - Aa3 /A
Commerzbank, New York 371 - Aa3 /A
Commerzbank, Frankfurt 246 - Aa3 /A
Commerzbank Pariz - - Aa3 /A
BRE Bank S.A., Varava 2 - Aa3 /A

Iné banky:
Slovenska sporitelna, a.s. 23 - / Aa3
Unicredit Bank Slovakia, a.s. 85 - /A
Tatrabanka, a.s. 31 - / A-
HSBC Bank PLC London 184 - Aa2 / AA-
Credit Suisse Zurich 31 - Aa2 | A+

Spolu 995 0 41719
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z ktorych:  Commerzbank, Praha 30819 Aa3 /A
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 7 - - Aa3 /A
Commerzbank, New York - 3976 - Aa3 /A
Commerzbank, Frankfurt 282 333 - Aa3 /A
Commerzbank Pariz 558 - - Aa3 /A
BRE Bank S.A., Var3ava 15 - - Aa3 /A

Iné banky:

Slovenska sporiteliia, a.s. 22 - - /A

Unicredit Bank Slovakia, a.s. 68 - - | A+

Tatrabanka, a.s. 4 - - / A-

HSBC Bank PLC London 77 - - Aa2 | AA-

Credit Suisse Zurich 13 - - | A+
Spolu 1053 4309 30 819

Uvery sumarizované podra interného ratingu, triedy a produktu:

K 31. marcu 2009

Investiény stupen - 12 647 76 737 - 25 0 89 384
Neinvesti¢ny stuper - 8 995 22743 - - 0 31738
Pripad .neplnenia alebo _ 215 R R ) 0 215
bez ratingu

Spolu 0 21857 99 480 0 25 0 121 337

K 31. decembru 2008

Investiény stuperi 636 14 566 94 276 8 554 551 636 117 396
Neinvesti¢ny stupen - 9318 20 216 0 29534
Pripad .neplnenia alebo _ 10 _ 0 10
bez ratingu

Spolu 636 23 894 114 492 8 554 551 636 146 940

Pozicia FVPL (na obchodovanie) predstavuje otvorené pozicie voéi spriaznenej strane Commerzbank poboc¢ka Praha, kde
bol pouzity celkovy rating pre skupinu Commerzbank Group.

Popis zabezpecéenia najdete v bode poznamok 3.4.5.
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b)  Finan¢ny majetok v omeskani, ale neznehodnoteny

Pobocka neeviduje ziadne uvery alebo pohladavky po splatnosti ku driu 31. marcu 2009. Pobo¢ka nema ziadne prijaté
zabezpecenia k uverom a pohladavkam, ktoré su po lehote splatnosti. Pobocka neevidovala Ziadne uvery alebo
pohladavky po splatnosti ku 31.decembru 2008.

¢) Individualne znehodnotené uvery.

Pobocka neklasifikovala ziadne Uvery alebo pohladavky k 31. marcu 2009 ako aj k 31. decembru 2008 ako znehodnotené.

3.4.9  Uverové prisluby a finanéné zaruky

Zakladnym ucelom tychto nastrojov je, aby klient banky mal dostatok finan¢nych prostriedkov v ¢ase ich potreby. Zaruky a
akreditivy, ktoré predstavuju neodvolatelné uistenie, Ze Pobocka vykona platbu v pripade, Ze zakaznik nebude moct’ spinit
svoje zavazky voci tretim strandm, nesu rovnaké Uverové riziko ako pdzicky. Dokumentarne a obchodné akreditivy, ktoré
sU pisomnymi zavazkami Pobocky v prospech zakaznika a opravnuju tretiu stranu, aby Cerpala prostriedky Pobocky az do
stanovenej Ciastky na zaklade stanovenych zmluvnych podmienok, su zabezpecené suvisiacim tovarom a preto nesu
mensie riziko ako priama pozicka.

akreditivov. V suvislosti s tymito prislubmi je poboCka potencidlne vystavena moznej strate, ktora sa rovna Ciastke
celkovych nevyuzitych Cerpani. AvSak pravdepodobne mozna strata je nizSia ako celkové nevyuzité Cerpania, pretoze
vacsina prisfubov je podmienena dodrziavanim urcitej Uverovej kvality zakaznikom. Pobocka monitoruje obdobie do
splatnosti uverovych prisfubov a zaruk, pretoZze dlhodobejSie nastroje maju obvykle vysSi stuper Uverového rizika nez
kratkodobé nastroje.

3.4.10 Koncentrdcia uverovych rizik finanéného majetku

Nasledujuce tabulky analyzuju hlavnu uverovu angazovanost Poboc¢ky v uctovnej hodnote podfa zemepisnych oblasti
priemyselnych sektorov. Pobocka priradila Uverovi angazovanost oblastiam na zaklade krajiny sidla protistrany.
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a) Geografické sektory

Koncentracie rizika podl'a geografického hladiska pre majetok a podstuvahové polozky boli nasledujuce:

K 31. marcu 2009

Slovensko Iné krajiny EU Iné
Ugtovna % Uétovna % Uétovna %

V tis. EUR hodnota hodnota hodnota

Poklagniéné hotoyosf a vklady v 120 _ 20 _ 31 52
centralnych bankéch

Pohladavky voéi bankdm 139 0,1 41990 99,9 586 94,8
- ll\]l\cl)::;o ucty a kontokorentné 139 271 586

- Uvery na komeréné Géelu - - -

- Terminované uvery - 41719 -

- Prechodné polozZky - - -

Poskytnuté Uvery klientom 121 332 99,8 4 - 0 -
- Kontokorenty 21852 4 -

- Uvery na komeréné Ggelu 99 480 - -

- Terminované uvery - - -

Derivatové finanéné nastroje - 25 0,1 - -
Ostatné aktiva 48 0,1 - - 1 -
Spolu 121 639 100 42039 100 618 100
Uverové prisluby 34 960 - - - - _
Finanéné zaruky a akreditivy 7957 - 724 - - -

K 31.Decembru 2008
Slovensko Iné krajiny EU Iné
Ugtovna % Uétovna % Uétovna %

V tis. EUR hodnota hodnota hodnota

Poklagniéné hotoyost‘ a vklady v 26 126 15,08 119 035 34 072
centralnych bankach

Pohladavky voci bankam 94 0,05 32022 97,95 4702 98,96
- Nostro Ucty a kontokorentné 94 870 20

Uvery

- Uvery na komeréné Gigelu - - 636

- Terminované uvery - 30 819 -

- Prechodné polozky - 333 3976

Poskytnuté uvery klientom 146 940 84,83 - - 0 -
- Kontokorenty 23 894 - -

- Uvery na komeréné Ggelu 114 492 - -

- Terminované Uvery 8 554 - -

Derivatové finanéné nastroje - - 551 1,70 - -
Ostatné aktiva 64 0,04 0 - 15 0,32
Spolu 173 224 100,00 32692 100,00 4751 100,00
Uverové prisluby 36 878 - - - - B
Financné zaruky a akreditivy 8616 - 3379 - - -
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b) Priemyselné sektory

Koncentracie rizika podla priemyselnych sektorov boli nasledujuce:

K 31. marcu 2009

Ostatné Ostatné

Financné finanéné odvetvia a
V tis. EUR institacie Lizing spolo¢nosti Vyroba jednotlivci
Pohladavky vodi bankam 42714 - - - -
- Nostro ¢ty a kontokorentné uvery 995 - - - -
- Uvery na komeréné Géelu - - - - -
- Terminované uvery 41719 - - - -
- Prechodné polozky - - - - -
Poskytnuté uvery klientom - 9510 30780 70172 10 875
- Kontokorenty - - 2 487 11 834 7 536
- Uvery na komeréné Géelu - 9510 28 293 58 338 3339
- Terminované uvery - - - - -
Derivatové finanéné nastroje - - - -
Ostatné aktiva - - - -
Spolu 42714 9510 30 780 70172 10 875

K 31. decembru 2008
Ostatné Ostatné

Financne finanéné odvetvia a
V tis. EUR institucie Lizing spolocnosti Vyroba jednotlivci
Pohladavky voci bankam 36 817 - - - -
- Nostro ¢ty a kontokorentné uvery 1053 - - - -
- Uvery na komeréné Géelu 636 - - - -
- Terminované uvery 30819 - - - -
- Prechodné poloZky 4 309 - - - -
Poskytnuté uvery klientom - 32460 34 451 67 428 12 600
- Kontokorenty - 4772 128 9853 9140
- Uvery na komeréné Géelu - 27 688 25769 57 575 3460
- Terminované uvery - - 8 554 - -
Derivatové finanéné nastroje 551 - - - -
Ostatné aktiva 17 8 1 - 54
Spolu 37 385 32 468 34 452 67 428 12 654

Trhové riziko

Pobocka je vystavena trhovym rizikam. Trhové rizika vyplyvaju z otvorenych pozicii v uro€enych nastrojoch a menovych
produktoch, pricom vSetky tieto pozicie su vystavené vSeobecnym a Specifickym pohybom trhovych kurzov. Pobocka
pouziva metédu ,Value at risk* pre hodnotenie trhového rizika otvorenych pozicii a maximalnych o¢akavanych strat na
z&klade viacerych predpokladov pre r6zne zmeny trhovych podmienok. Predstavenstvo stanovuje limity hodnoty rizika,
ktoré sa mézu akceptovat a ktoré sa denne kontroluju.

Riskovana hodnota (Value at risk) — VaR

Techniky merania trhového rizika

Denna hodnota ukazovatela Value at risk (VAR) je odhadom s intervalom spolahlivosti nastavenym na 97,5 % potencialnej
straty, ktorda by mohla vzniknut, ak by sa aktualne pozicie po€as jedného obchodného dha nezmenili. Ukazovatel je
Struktdrovany tak, aby sa denné straty presahujuce hodnotu VAR vyskytovali v priemere nie ¢astejSie ako raz za 60 dni.
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Aktudlne vysledky sa pravidelne kontroluju, aby sa preskimala platnost odhadov a parametrov/faktorov pouzitych pri
vypocte VAR.

Kedze VAR tvori neoddelitelnu ¢ast kontrolného mechanizmu trhového rizika Pobocky, limity VAR stanovuje manazment
pri vSetkych trhovych a bankovych operaciach; aktualne riziko kontroluje denne manazment voci limitom. Pouzitie tohto
pristupu v8ak nepredchadza stratam mimo tychto limitov v pripadne vaésich pohybov na trhu.

VAR pre bankové a obchodné portfélio podla typu rizika:

3 mesiace k 31. marcu 2009
V tis. EUR Priemer Maximum Minimum
Devizové riziko

Riziko urokovej sadzby

12 mesiacov k 31. decembru 2008
V tis. EUR Priemer Maximum Minimum
Devizové riziko 1 5 -

Riziko urokovej sadzby - - -
Testovanie pre vynimocéné situacie

Commerzbank sleduje aj VaR, aj testovanie vplyvu vynimoénych situacii aby mohla lepSie kvantifikovat riziko, ktorému je
ako banka vystavena. Vzhladom na extrémnu volatilitu trhov vtomto roku, nase VaR modely vykazuju nezvy€ajné
mnozstvo preCerpania VaR limitu. Je to spdsobené podstatou modelu, ktora spociva v ,historickej simulacii“. Toto je
dévodom pouzitia testu vynimoénych situacii, ktory méa poskytnut GplnejSi obraz nasich rizik, ktory neméze byt dosiahnuty
len pouzitim VaR. Tato dodatocna analyza ma délezitd ulohu pri pochopeni bankového rizika vo volatilnej dobe aku
v sucCasnosti zazivame, nakolko vyc€isluje scenar najhorSej moznej straty.

Tieto Cisla spolu s VaR hodnotami su denne prezentované Manazmentu a Pokladni Commertzbank AG. V roku 2008 Test
rizika vynimoc¢nych situacii nikdy neprekrocil limit Pobocky vo vySke 400 tisic EUR. Priemerna vyuZitie limitu po¢as roka
bola 5,34 %.

3.5.2  Riziko likvidity

Pobocka je vystavena dennym poziadavkam ohladom jej dostupnych zdrojov hotovosti z jednodennych vkladov, beznych

zdroje hotovosti na splnenie vSetkych tychto potrieb, kedZe skusenosti ukazuju, Ze minimalna Uroven opatovného
investovania splatnych fondov sa da velmi presne predpovedat. Predstavenstvo stanovuje limity minimalnej miery

ktoré by mali byt dostupné na pokrytie neo€akavanych splatok zavazkov. Tabulky likvidity sa kalkuluju pouzitim spotovych
vymennych kurzov.
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3.5.2.1  Penazné toky okrem financnych derivatov

NizSie uvedena tabufka predstavuje pefiazné toky splatné PobocCkou z nederivatovych finanénych zavézkov podfa
zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti. Ciastky uvedené v tabulke su zmluvné nediskontované periazné toky.

K 31. marcu 2009

Do 1 1-3 3-12 1-5 Nad

V tis. EUR mesiaca mesiace mesiacov rokov 5 rokov Spolu
ZAVAZKY

Zavéazky vodi bankam 77 297 6 045 14 591 9 862 278 108 073
Zavazky vodi klientom 54 502 310 10 14 - 54 836
Cisté aktiva prinaleZiace Commerzbank AG 250 - - - - 250
Ostatné zavazky 1419 1419
Zavazky spolu 133 468 6 355 14 601 9 876 278 164 578
Mimosuvahové polozky spolu 27 561 24 5593 10 437 74 43 689
Spolu 161 029 6 379 20 194 20 313 352 208 267

K 31. decembru 2008
Do 1 1-3 3-12 1-5 Nad

V tis. EUR mesiaca mesiace mesiacov rokov 5 rokov Spolu
ZAVAZKY

Zavazky voci bankam 71037 22 230 44 111 15472 454 153 304
Zavéazky vodi klientom 58 258 3 12 16 - 58 289
Cisté aktiva prinaleZziace Commerzbank AG 711 - - - - 711
Ostatné zavazky 335 335
Zavizky spolu 130 341 22 233 44 123 15 4388 454 212639
Mimosuvahové polozky spolu 29 482 5970 4 353 9 068 - 48 873
Spolu 159 823 28 203 48 476 24 556 454 261 512

Sulad alebo kontrolovany nesulad splatnosti majetku a zavazkov a Urokovych nastrojov su velmi ddlezité pre riadenie
Pobocky. Banky zvy€ajne nedosahuju upina eliminaciu nesuladu splatnosti a urokov, pretoze obchodné transakcie maju
Casto neistu dobu splatnosti a st réznych druhov. Rozdiely v poziciach potencialne zvySuju vynosnost, ale zaroven zvysuju

riziko strat.

Splatnost majetku a zavazkov a schopnost' refinancovat urocené zavazky v ¢ase ich splatnosti za prijatelnd cenu su
vyznamné faktory pri hodnoteni likvidity Pobocky a jej vystavenia sa rizikdm zmien z urokovych sadzieb a menovych

kurzov.
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3.5.2.2  Penazné toky z financnych derivatov

Niz8ie uvedend tabulka analyzuje finanéné derivaty, ktoré budu vyrovnané na brutto zaklade (poznamka 13) podfa
splatnosti na zaklade zostavajuceho obdobia do splatnosti.

K 31. marcu 2009

Derivaty na obchodovanie

Derivaty na cudziu menu - forwardy - - - - 0
Derivaty na cudziu menu - swapy 0 - 0
0 0 0 0 0

Spolu

K 31. decembru 2008

Derivaty na obchodovanie

Derivaty na cudziu menu - forwardy - - - - 0
Derivaty na cudziu menu - swapy 20 - - 20
0 20 0 0 20

Spolu
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3.5.2.3  Podstvahové polozky

Poziadavky na likviditu zo zaruk a akreditivov su podstatne nizSie ako ru€ena suma, pretoze Pobocka vo vSeobecnosti
neocakava, ze dojde k uplatneniu zaruky. Celkova zmluvna suma uverovych prisflubov nemusi nevyhnutne predstavovat
poziadavky na hotovost, pretoZze mnohé z tychto prisfubov sa ukoncia alebo ich platnost vyprsi bez ich ¢erpania.

K 31. marcu 2009

Uverové prisluby 25 638 4 868 4429 35009
- Z nich: nezrusitelné - - 439 4299 - 4738
Zéaruky a akreditivy 1923 24 725 6008 - 8 680
Spolu 27 561 24 5593 10 437 74 43 689

K 31. decembru 2008

Uverové prisluby 26 457 3 251 3619 35652 36 879
- Z nich: nezrusitelné 8 2630 134 3477 - 6 249
Zaruky a akreditivy 3025 2719 735 5516 - 11 995
Spolu 29 482 5970 4 354 9 068 0 48 874

3.6 Redlna hodnota finanéného majetku a zavédzkov

Nasledujuca tabulka sumarizuje uc¢tovné hodnoty a realne hodnoty finanéného majetku a zavazkov, ktoré nie su uvedené v
suvahe Pobocky v realnych hodnotach. Nakupné ceny sa pouzivaju na odhad realnej hodnoty majetku, zatial o predajné

ceny sa pouzivaju pri zavazkoch.

Finanény majetok

Pohladavky voci bankédm 42714 42714
Poskytnuté uvery voéi klientom 121 337 119 411
Financné zavazky

Zavazky voci bankam 108 073 107 581
Zavazky vodi zakaznikom 54 833 54 833
Cisté aktiva prinaleZiace Commerzbank AG 250 250

Finanény majetok

Pohladavky voci bankédm 36818 36 818
Poskytnuté tvery voci klientom 146 939 144 502
Financné zavazky

Zavazky voci bankam 150 713 149 694
Zavazky vodi zakaznikom 58 273 58 273
Cisté aktiva prinaleziace Commerzbank AG 711 711
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3 Riadenie finanéného rizika (pokrac¢ovanie)

(a)  Pohladavky voc¢iinym bankam
Pohladavky voci inym bankam zahffiaju bankové vklady a iné polozky v procese splacania.

Reélna hodnota vkladov s plavajucou urokovou mierou a jednodnovych vkladov je ich Uétovna hodnota. Odhadovana
realna hodnota fixného uroceného vkladu je zaloZzena na diskontovanych finanénych tokoch pri€om sa uplatriuje trhova
urokova miera prevladajtca u dlhov s podobnou mierou rizika a dobou splatnosti.

(b)  Pohladavky voci klientom

Pohladavky voci klientom su vykdzané po odpocitani opravnych poloziek k pochybnym pohladavkam. Odhadovana reélna
hodnota pohladavok voéi klientom predstavuje diskontované ocakavané pefiazné toky. Ocakavané penazné toky su
diskontované pouzitim aktualnych trhovych urokovych sadzieb plus kreditného rozpatia (od 0,15% do 2,50%), aby sa mohla
stanovit reédlna hodnota.

(c) Zavézky z vkladov a tverov

Odhadovana realna hodnota vkladov bez uvedenej splatnosti je suma splatna na poziadanie.

diskontovanych pefiaznych tokoch pouzitim urokovych sadzieb pre nové dlhové finanéné nastroje s podobnou zostavajucou
splatnostou.

Nasledujuca tabulka porovnava uétovné hodnoty kategérii a redlne hodnoty tried majetku a zavazkov:

Finanény majetok
Finanény majetok v realnej
hodnote cez vykaz ziskov

a strat (FVPL) 25 25 - - - - 25
P6Zigky a pohfadavky (LAR) 164 270 - 42714 119 411 8 48 162 181
Drzané do splatnosti (HTM) - - - - 163 - 163
Uréené na predaj (AFS) - - - - - 0
Finanény majetok spolu 164 295 25 42714 119 411 171 48 162 369
Iné aktiva 305 - - - - 305 305
Aktiva spolu 164 600 25 42714 119 411 171 353 162 674

Finanéné zavazky

Finanéné zavazky v redlnej

hodnote cez vykaz ziskov 275 25 - - 250 - 275
a strat (FVPL)

Finan¢né zavazky

v Uctovne] hodnote zistenej 164 213 107 581 54 833 - 1308 163 722
metddou efektivnej urokovej

miery

Finanéné zavizky spolu 164 488 25 107 581 54 833 250 1308 163 997
Iné pasiva 112 - - - - 112 112
Pasiva spolu 164 600 25 107 581 54 833 250 1420 164 109
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3 Riadenie finanéného rizika (pokrac¢ovanie)

Finanény majetok
Finanény majetok v realnej

hodnote cez vykaz ziskov 551 551 - - - - 551
a strat (FVPL)

Pézicky a pohladavky (LAR) 210 076 - 36 818 144 502 26 278 41 207 639
Drzané do splatnosti (HTM) - - - - - 0
Uréené na predaj (AFS) - - - - - 0
Finanény majetok spolu 210 627 551 36 818 144 502 26 278 4 208 190
Iné aktiva 349 - - - - 349 349
Aktiva spolu 210 976 551 36 818 144 502 26 278 390 208 539

Finanéné zavazky

Finanéné zavazky v redinej

hodnote cez vykaz ziskov 1242 531 - - 711 - 1242
a strat (FVPL)

Finan¢né zavazky

v Uctovne] hodnote zistenej 209 295 - 149 694 58 273 - 308 208 275
metddou efektivnej urokovej

miery

Finanéné zavizky spolu 210 537 531 149 694 58 273 71 308 209 517
Iné pasiva 439 - - - - 439 439
Pasiva spolu 210 976 531 149 694 58 273 71 747 209 956

3.7 Riadenie kapitalu

Vzhladom na to, Ze Pobocka vykonava svoju €innost na zaklade spolo¢nej Eurdpskej licencie, neexistuju poziadavky na
kapital a vSetky kapitalové poziadavky su konsolidované v Commerzbank AG. VSetky ciele riadenia, kontroly a hlasenia
regula¢nému organu vykonava Ustredie Commerzbank AG vo Frankfurte nad Mohanom.

3.8 Udalosti v oblasti riadenia rizik k 31. marcu 2009

Od datumu posledného zverejnenia 31.decembra 2008 k 31. marcu 2009 nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali
vyznamny vplyv na rizika vyplyvajuce z finanénych nastrojov.
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4

Dolezité uctovné odhady a vyuzitie usudku pri aplikacii uétovnych
postupov

Pobocka vykonava odhady a rozhodnutia, ktoré ovplyviuju vykazané sumy majetku a zavazkov v buducich obdobiach.
Odhady a rozhodnutia sa neustale prehodnocuju a su zalozené na historickych skusenostiach a inych faktoroch, vratane
oCakavani buducich udalosti, ktoré sa za danych okolnosti povazuju za rozumné.

(a) Straty zo znehodnotenych uverov.

Pobocka kontroluje svoje Uverové portfélio pre posudenie znizenia hodnoty minimalne kazdy Stvrtrok. Pri uréovani toho, €i
sa ma strata zo zniZzenia hodnoty vykazat do vysledovky, Pobocka hodnoti, Ci existuju nejaké vyznamné udaje, ktoré by
indikovali, Ze doslo k meratelnému poklesu odhadovanych budicich pefiaznych tokov z portfélia Uverov pred tym, nez sa
bude maoct identifikovat pokles pri jednotlivych Uveroch v tomto portféliu. Tento dékaz mdze obsahovat vyznamné udaje,
ktoré indikuju, Ze nastala nepriazniva zmena v platobnej schopnosti diznikov v skupine alebo v narodnych &i ekonomické
podmienkach, ktoré suvisia s platobnou schopnostou diznikov. Pri planovani buducich penaznych tokov manazment
pouZiva odhady zaloZené na historickych skusenostiach s objektivnymi dékazmi o zniZzeni hodnoty majetku pri aktivach s
uverovym rizikom podobnym ako aktiva v testovanom portféliu. Metodoldgia a predpoklady pouzité na odhadnutie sumy aj
nacasovania buducich pefiaznych tokov sa pravidelne kontroluju pre zniZzenie rozdielov medzi odhadmi strat a skutocnou
stratou.

(b) Reélna hodnota derivatovych financnych nastrojov

Realna hodnota finanénych nastrojov, ktoré nie su kétované na aktivnych trhoch, je uréena pomocou ocefiovacich modelov.
Ked sa ocefiovacie modely pouZivaju na urCenie realnych hodnét, su tieto modely pravidelne kontrolované
a odsuhlasované kvalifikovanym personalom, ktory je nezavisly od oblasti, ktora ich vytvorila. VSetky modely sa certifikuju
eSte pred ich pouzitim a modely sa nastavuju pre zabezpecCenie toho, Ze vystupy budu odrazat aktualne udaje a
porovnatelné trhové ceny.

Odhadovana realna hodnota derivatov je odvodena z vymennych kurzov NBS ku dru suvahy a diskontovanej Giastky
odhadovanych peniaznych tokov pouzitim vynosovych kriviek bezkuponovych cennych papierov. Zmena predpokladov,
ktoré nie su stanovené na zaklade udajov z trhu, na primerane moznu alternativu, by neviedla k vyznamne odliSnému zisku,
prijmom, celkovym aktivam alebo celkovym zavazkom.

(c) Cisté aktiva prinaleZiace centréle.

Cisté aktiva su klasifikované ako ,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strate” podla IAS 39 (novelizovany v roku 2003).
Mali by byt ocefiované v redlnej hodnote, ktora je si€asnou hodnotou o¢akavanej splatnej Ciastky. Je nepraktické urCovat
presnu realnu hodnotu tohto zavazku, pretoze nie je zname, kedy a i vobec Commerzbank AG bude pozadovat je
splatenie. U&tovné metédy pobogky pre stanovenie vysky tohto zavazku pouzité ako prakticky spdsob odhadu, st uvedené
v poznamke 2. Cisté aktiva Pobo&ky uréené v stlade s EU IFRS s v hodnote 194 tis. EUR k 31. marcu 2009 (2008:
711 tis. EUR ). Tato Ciastka by bola splatna, ak by Commerzbank AG vyuzila svoje prava splatenia k datumu savahy.
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5  Cisté arokové vynosy

5.1 Urokové vynosy

Pohladavky vodi 2143 2143 2 067 2 067
- bankadm 175 175 342 342
- klientom 1968 1968 1725 1725
Obratené repo obchody 6 6 505 505
Vklady v centralnych bankach 16 16 26 26
Urokové vynosy spolu 2165 2165 2598 2598

5.2  Urokové nadklady

Zavazky voci bankam 1144 1144 1695 1695
Zavazky vodi zakaznikom 597 597 475 475
Celkové trokové naklady 1741 1741 2170 2170
Urokové naklady z finanéného lizingu o = 2 2

6 Cisty zisk alebo strata z obchodovania

Devizy:
- kurzové zisky minus straty z otvorenych
pozicii majetku a zavézkov uréenych na (20) (20) - -
obchodovanie
- kurzové zisky minus straty zo
splateného majetku a zavazkov 28 28 (13) (13)
uréenych na obchodovanie
- transakéné zisky minus straty - -
Cisty zisk 8 8 (13) (13)

Cisty zisk z obchodovania obsahuje zisky a straty z poloZiek vo FVPL, spotovych a terminovych kontraktov a zisky a straty
z prepoctu majetku a zavazkov denominovanych v cudzej mene.
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8

Zisky / (straty) zo znizenia hodnoty p6zi€iek a uverov

V tis. EUR 31.3.2009 1 Stvrtrok 31.3.2008 1 Stvrtrok
2009 2008

Pohfadavky vodi  klientom — opravné 115 115 (10 (10)
polozky (poznamka 14)
Opravné polozky kryté zarukami v ramci (2) (2) - -
skupiny
Opravné polozky spolu 113 113 (10) (10)
Rezervy na podmienené zavazky — zaruky 12 12 - -
Rezervy na podmienené zavazky - 3 3 - -
akreditivy
Rezervy na podmienené zavazky — 87 87 - -
zrusitelné Uverové prisluby
Rezervy na podmienené zavazky — (1) (1) - -
nezrusitelné uverové prisluby
Rezervy na podmienené zavizky spolu 101 101 0 0
Priamy odpis - -
Spolu - -
Celkové naklady zo znehodnotenia 214 214 (10) (10)

K 31.3.2009 a k 31.3.2008 boli vytvorené opravné polozky na Uvery zakaznikom a rezervy na podmienené zavazky
popisane ako rezervy na krytie Uverovej straty v paragrafe 3.4.6.

Administrativne naklady

V tis. EUR 31.3.2009 1 Stvrtrok 31.3.2008 1 Stvrtrok
2009 2008

Naklady na zamestnancov: 144 144 142 142
- mzdy a platy 113 113 114 114
- socialne a zdravotné poistenie 31 31 28 28
Iné prevadzkové naklady 243 243 275 275
- outsourcované ¢innosti oddelenia back-office = = 4 4
- naklady fakturované Ustredim 73 73 98 98
- néklady na informaéné technolégie 37 37 11 11
- poradenské a konzultaéné sluzby 18 18 18 18
- reklama a vztahy s verejnostou 1 1 1 1
- iné sluzby 29 29 23 23
- odpisy 40 40 79 79
- iné 45 45 41 41
Prevadzkové naklady spolu 387 387 417 417
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9 Pohladavky voé¢i bankam

V tis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
Vklady v ostatnych bankach 41719 30819
Uvery inym bankam 995 1690
Prechodné polozky = 4309
Spolu 42714 36 818
Kratkodobé 42714 36818

10 Derivatové finanéné nastroje

Pobocka pouziva nasledujuce derivatové nastroje pre ucely obchodovania:
Menové forwardy predstavuju zavazky na nakup zahrani¢nej a domacej meny.

Menové swapy su zavazky vymenit' si s protistranou pefiazné toky. Swapy maju za nasledok ekonomicki vymenu mien.
Neddjde k ziadnej vymene nominalnej hodnoty obchodu.

Nominalne sumy finanénych nastrojov poskytuju zaklad pre porovnanie s nastrojmi vykazanymi na suvahe, ale nemusia
nevyhnutne znamenat sumy buducich pefaznych tokov alebo aktualnu redlnu hodnotu nastrojov, a preto neindikuju
vystavenie sa Uverovym alebo cenovym rizikam. Derivatové nastroje sa mdzu pre uctovnu jednotku vyvinut priaznivo
(aktiva) alebo nepriaznivo (zavazky) v désledku zmien trhovych sadzieb relativne vo vztahu k ich zmluvnym podmienkam.
Realne hodnoty derivatov otvorenych k sivahovému dnu su uvedené nizsie.

31.3. 2009 Zmluvna/ Realne hodnoty

V tis. EUR nominalna suma Majetok Zavazky
Menové swapy 377 25 25
Menové forwardy

Derivatové finanéné nastroje spolu 377 25 25
Kratkodobé 25 25
31.12. 2008 Zmluvna/ Realne hodnoty

V tis. EUR nominalna suma Majetok Zavazky
Menové swapy 6 607 551 531
Menové forwardy

Derivatové finanéné nastroje spolu 6 607 551 531
Kratkodobé 551 531
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11 Poskytnuté tvery klientom
V tis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
Uvery a poZicky klientom - brutto 121 678 147 395
Minus: opravné poloZky k iverom (341) (456)
Netto 121 337 146 939
Kratkodobé 107 909 126 246
Dlhodobé 13 428 20 694
Opravné polozky k tverom
Zostatok k 1. januaru 2008 -
ZruSenie opravnych poloziek k uverom -
Tvorba opravnych poloziek k Uverom 456
K 31.Decembru 2008 456
Zostatok k 1. januaru 2009 456
Zru$enie opravnych poloziek k Uverom (115)
Tvorba opravnych poloziek k uverom 2
K 31. marcu 2009 343
12 Dlhodoby nehmotny majetok
V tis. EUR Softvér Majetok v
obstarani Spolu
Zostatkova cena k 1. januaru 2009 139 31 170
Prirastky - 23 23
Ubytky - - 0
Odpisy (24) - (24)
Zostatkova cena k 31. marcu 2009 115 54 169
Zostatok k 31. marcu 2009
Obstaravacia cena 477 54 531
Opravky (362) - (362)
Zostatkova cena 115 54 169
13 Dlhodoby hmotny majetok
Technické Obstara-
zhodnotenie vany Majetok
Pocitacové prenajimané- hmotny obstarany
V tis. EUR vybavenie ho majetku Nabytok Trezory majetok lizingom Spolu
Zostatkova cena
59 10 11 13 0 47 140
k 1. januaru 2009
Prirastky - - - - 1 - 1
Ubytky - - - - - - 0
Odpisy (8 () 2) () - (4) (16)
Zostatkova cena
k 31. marcu 2009 51 9 ° 12 1 43 125
Stav k 31. marcu 2009
Obstaravacia cena 259 95 124 27 1 127 633
Opravky (208) (86) (115) (15) - (84) (508)
Zostatkova cena 51 9 9 12 1 43 125
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14 Zavazky vo€i bankam

Vtis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
BezZné ucty 891 4 259
Terminované vklady 105 721 145782
Clearingové zuctovanie s Narodnou bankou Slovenska 1166 375
Prechodné polozky 295 297
Spolu 108 073 150 713
Kratkodobé 97 933 136 342
Dlhodobé 10 140 14 371

15 Zavazky vodi klientom

Vtis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
BezZné ucty 13 092 23 676
Terminované vklady 41 741 34 597
Spolu 54 833 58 273
Kratkodobé 54 820 58 258
Dlhodobé 13 15

16 Dan z prijmov

V tis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
Dan z prijmu

Daii z prijmu za beZné obdobie 37 254
Dan z prijmu za predchadzajuce obdobie 26 -
Odlozena dari - 59
Spolu 63 313
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17 Rezervy na podsuvahové rizika

V tis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
Rezervy na finanéné zaruky 17 30
Rezervy z akreditivov = 3
Rezervy nezrusitelnych Gverovych prisfubov 10 9
Rezervy zo zruSitelnych uverovych prislubov 22 109
Zmeny v rezervach na finanéné zaruky:
Zostatok k 1. januaru 2009 30
Tvorba -
Rozpustenie (13)
Zostatok k 31. marcu 2009 17
Zmeny v rezervach na akreditivy:
Zostatok k 1. januaru 2009 3
Tvorba -
Rozpustenie 3)
Zostatok k 31. marcu 2009 0
Zmeny v rezervach na nezruSitelné uverové prisfuby:
Zostatok k 1. januaru 2009 9
Tvorba 1
Rozpustenie -
Zostatok k 31. marcu 2009 10
Zmeny v rezervach na zrusitelné uverové prisluby:
Zostatok k 1. januaru 2009 109
Tvorba -
Rozpustenie (87)
Zostatok k 31. marcu 2009 22

Pobocka vytvorila rezervy pre pripad Uverovej straty pre podsuvahové polozky v sulade s parametrami dohovoru Bazilej Il,
ako je uvedené v bode 3.4.6 poznamok - Pokles hodnoty a predpisy pre tvorbu opravnych poloziek.
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18 Podmienené zavazky a zmluvné prisfuby

K 31. marcu 2009 mala Poboc¢ka nasledovné zostatky podstvahovych finanénych nastrojov, ktoré ju zavézovali

k poskytnutiu uverov, zaruk a iného financovania klientom:

V tis. EUR Realna hodnota Uétovna hodnota Realna hodnota Uétovna hodnota

31.3.2009 31.3.2009 31.12.2008 31.12.2008
Uverové prisluby = 34 960 - 36 878
Z ktorych: Nezrusitelné - 4738 - 6 249
Zaruky (2) 8 680 (4) 11 432
Akreditivy 1 = 15 562
Spolu (1) 43 640 1 48 872
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19 Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami

Nasledujuca tabulka zobrazuje zostatky voci spolo€nostiam v skupine a zvySku Banky. VSetky uétovné jednotky okrem

Transfakctor, a.s. su spriaznenymi stranami pod spolo¢nou kontrolou. Transfactor a.s patri do kategérie ostatnych

spriaznenych stran.

V tis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
Uvery a pohPadavky voéi bankam a zakaznikom 54 839 51975
Z toho: Commerzbank, Prazska pobocka 41741 30 827
Commerzbank, pobocka Pariz - 558
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest - 7
Commerzbank, New York 371 3976
Commerzbank, Frankfurt 246 615
BRE Bank S.A., VarSava 2 15
Transfactor a.s. 12 479 15977
Vklady od bank a zakaznikov 105 722 150 319
Z toho: Commerzbank, Prazska pobocka 105 722 145 816
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest - 281
Commerzbank, New York - 3741
Commerzbank, Frankfurt - 481
Commerzbank, pobocka Pariz - -
Transfactor a.s. - -
Vydané zaruky 724 3380
Z toho: Commerzbank, Frankfurt - 2 656
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 60 60
Commerzbank, Duesseldorf 664 664
Derivatové finanéné nastroje (realna hodnota) 25 551
Z toho: Commerzbank, Prazska pobocka - aktiva 25 551
Z toho: Commerzbank, Prazska pobocka - pasiva - -
Iné aktiva 0 1
Commerzbank, Frankfurt - -
Transfactor a.s. - 1
Uverové prisluby 4429 7317
Transfactor a.s 4429 7317
Cisté aktiva prinaleziace Commerzbank AG 250 711
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 250 711
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19 Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

VysSie uvedené transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutoénené na zéklade Standardnych trhovych podmienok.

Na pohladavky voci spriaznenym stranam nebolo potrené tvorit opravné polozky.

V tis. EUR 31.3.2009 31.12.2008
Vynosové uroky 232 1714
Z toho: Commerzbank, pobo¢ka Praha 168 1151
Commerzbank, Frankfurt - 14
Commerzbank, Pobocka Pariz 1 1
Commerzbank (Budapes$t) R.t., Budapest = 1
BRE Bank S.A., VarSava - -
Transfactor a.s. 63 547
Nakladové uroky 1143 8 291
Z toho: Commerzbank, poboc¢ka Praha 1112 8178
Commerzbank, Frankfurt 29 112
BRE Bank S.A., Var$ava - -
Commerzbank, New York 1 -
Commerzbank (Budapes$t) R.t., Budapest 1 1
Transfactor a.s. - -
Vynosy z poplatkov a provizii 6 75
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 5) 66
Transfactor a.s. 1 9
Nakaldy na poplatky a provizie - 10
Z toho: Commerzbank, Frankfurt - 10
VsSeobecné prevadzkové naklady 77 839
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 77 369
Commerzbank, pobo¢ka Praha - 470
Iné prevadzkové naklady - 7
Z toho: Commerzbank, pobo¢ka Praha - 7
K 31.3.2009 Statutarni zastupcovia PoboCky obdrzali pefazné prijmy v hodnote 50 tis. EUR , socidlne a zdravotné

poistenie vyplatené Pobockou boli v hodnote 6 tis. EUR. Statutarni zastupcovia pobogky st tvoreni vedicim pobogky
a prokuristami (k 31. marcu 2009 celkovo 3 zamestnanci,).

Bankové transakcie

So spriaznenymi stranami prebiehaji bankové transakcie v ramci bezného obchodovania. Méze ist o Uvery, vklady alebo
transakcie v cudzej mene. Uvery a pohladavky voci spriaznenym stranam nie su zabezpecené, maju variabilné urokové
miery a su splatné na poziadanie.

Administrativne naklady

Pobocka vyuzZiva sluzby PraZskej pobocky v nasledujucich oblastiach: Top manazment ainé Urovne manazmentu,
fakturacné oddelenie, platby, spravovanie Uverov, fudské zdroje a Uc¢tovnictvo, IT, marketing a riadenie rizika.
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COMMERZBANK Aktiengeselischait, pobocka Bratislava

20 Udalosti po suvahovom dni

Po suvahovom dni sa nevyskytli Ziadne udalosti, ktoré by si vyZadovali Upravu alebo zverejnenie v priebeznej Uctovnej
z&vierke za obdobie kongiace sa 31. marcom 2009.

Meno a podpisovy zdznam osoby zodpovednej za vedenie Uétovnictva
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