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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Vedeniu COMMERZBANEK Aktiengesellschaft, poboéka zahrani¢nej banky, Bratislava:

Uskutoénili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky spolotnosti COMMERZBANK Aktiengesellschatt,
pobotka zahraniénej banky, Bratislava, so sidlom Rajska 15/A, Bratislava, ktord pozostiva zo stvahy k
41. decembru 2011 a vikazov ziskov a strat, sihrnnych ziskov a strat a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k
uvedenému diatumu skondil, a zo sihrnu vyznamnych Gétovnych postupov a dalsich vysvetlujucich
informacii.

Zodpovednost vedenia za aétovni zdvierka

Vedenie je zodpovedné za zostavenie Uftovnej zévierky a jej objektivmu prezenticiu v silade s
Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej Gnii a za interné kontroly,
ktoré Statutirny orgdn povaiuje za potrebné pre zostavenie 0ltovnej zivierky, ktord neobsahuje
viznamné nesprivnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednosfou je vyjadrif ndzor na tito (étowvnid zavierku, ktory vychidza z vysledkov nasho
auditu. Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
$tandardov mame dodrZiavaf etické poZiadavky, naplinovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané nistenie, Ze iétovna zdvierka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Sidasfou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumiéch a tddajoch
vykdzanych v (étovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postdenia
rizika vyznamnych nesprivnosti v Gftovnej zdvierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interni kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu
prezenticiu (étovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
viak za Odelom vyjadrenia ndzoru na Géinnost internej kontroly iétovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouZitych 0étovnych zidsad a Gétovnych metdd a primeranosti viznamnych
tétovnych odhadov uskutoénenyeh Statutirnym organom, ako aj zhodnotenie prezenticie Gétovne)
zivierky ako celku.

Sme presvedéeni, #e auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, s dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nizor.
Nazor

Podla natho nazoru vyjadruje Gétovnd zdvierka objektivne vo vietkych vyznamnych sdvislostiach
finanéni situdciu COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocky zahraniénej banky, Bratislava k 31.
decembru 2011, visledok jej hospodérenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v
stlade s Medzindarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Europskej tnii.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Eva Hupkova
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v Bratislave, 9. marca 2012
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Uctovna zavierka

Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci 31. decembra 2011

Urokové a podobné vynosy 5.1 4019 3943
Urokové a podobné naklady 5.2 -1 305 -1146
Cisté urokové vynosy 2714 2797
Straty zo znizenia hodnoty Gverov a pdziciek 6 -270 -2 549
Cisté urokové vynosy po stratach zo znizenia hodnoty Gverov a poziciek 2444 248
Vynosy z poplatkov a provizif 71 1614 840
Naklady na poplatky a provizie 7.2 -168 -29
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1446 811
Cisty zisk alebo strata z obchodovania 8 -16 -10
Mzdové a osobné néklady 9 -613 -611
Administrativne naklady 11 -1701 -1428
Odpisy dlhodobého hmotného a dlhodobého nehmotného majetku 10 2 -100
Ostatné prevadzkové naklady 12 -100 -195
Hospodarsky vysledok pred zdanenim a pred prevodom na ustredie Commerzbank AG 1388 -1285
Dan z prijmu 13 342 -271
Hospodarsky vysledok pred prevodom na ustredie Commerzbank AG 1730 -1556
Precenenie zavazku vyplyvajuceho z ¢istych aktiv prinaleziacich Commerzbank AG 2.21 -1730 1556
Cisty zisk za rok prinaleziaci Commerzbank AG 0 0

Suhrnny zisk za rok prinaleziaci Commerzbank AG 0 0
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Suvaha k 31. decembru 2011

AKTIVA

Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach 14 386 201
Pohladavky voci bankdm 15 35060 28 003
Poskytnuté uvery klientom 17 98 045 97 884
Dlhodoby nehmotny majetok 18 49 85
Dlhodoby hmotny majetok 19 114 82
Odlozena danova pohladéavka 25 593 0
Ostatné aktiva 21 416 237
Aktiva spolu 134 663 126 492
ZAVAZKY

Zavézky voci bankam 22 91542 87767
Zavazky vodi klientom 23 40 957 36 755
Splatna dan z prijmov 26 258 277
Odlozeny darovy zavédzok 25 0 9
Rezervy 27 1023 694
Ostatné zavazky 24 503 382
Cisté aktiva prinaleziace Commerzbank AG 2.21 380 608

Zavézky spolu 134 663 126 492




COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava | Utovna zavierka

Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2011

Hospodarsky vysledok pred zdanenim a rozdelenim zisku centrale Commerzbank AG 1388 -1285

Bezhotovostné polozky v Cistom zisku a upravy medzi Cistym ziskom a periaznymi tokmi
z prevddzkovej ¢innosti

Odpisy, opravky, opravné polozky a zmeny v rezervach 10,17, 27 -617 2712
Ostatné Upravy (Cisty Grok a vynos z poplatkov) 57 -4 160 -3 608
Medzisucet -3 389 -2181
Zmeny v aktivach a zdvdzkoch z prevddzkovej ¢innosti po uprave o bezhotovostné zlozky

Pohladavky voci zakaznikom 600 21328
Ostatné aktiva z prevadzkovej ¢innosti -631 20
Zavazky voli bankdm -253 -20 433
Zavazky voci zakaznikom 4201 -21127
Ostatné zavazky z prevadzkovej ¢innosti 56 -305
Prijaté poplatky a provizie 1553 767
Prijaté Uroky 4275 3709
Zaplatené Groky -1 390 -1 045
Zaplatena dan z prijmu 131 86
Cisté toky hotovosti z prevadzkovej cinnosti 5153 -19 181
Prijmy z predaja:

Dlhodobého majetku 18, 19 0 10
Platby za obstaranie:

Dlhodobého majetku 19 -67 -51
Cisté toky hotovosti z investi¢nej ¢innosti -67 11
Cisté (znizenie)/zvyenie Cistych aktiv prinaleziacich Commerzbank AG 2156 742
Cisté toky hotovosti z finanénej ¢innosti 2156 742
Cisté znizenie stavu pefaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 7 242 -17 066
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci predchadzajuceho roka 28 28 204 45 270
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 28 35446 28 204
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Poznamky k uctovnej zavierke

1 VsSeobecné informacie
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahranic-
nej banky, Bratislava (,,Pobocka®) poskytuje bankové sluz-
by korporatnym klientom v Slovenskej republike.

Poboc¢ka ma sidlo na Slovensku. Sidlo pobocky je:
Rajska 15/A, 811 08 Bratislava. IC0: 30847737; IC DPH:
SK 2021751061.

Pobocka bola zaloZzena rozhodnutim zriadovatela dia
18. augusta 2003 a zapisand do Obchodného regis-
tra dna 24. septembra 2003. PobocCka bola zaloZena
ako organizacna zlozka zahrani¢nej pravnickej osoby,
COMMERZBANK AG, so sidlom vo Frankfurte nad Mo-
hanom v Nemecku, ktord je zapisana do obchodného re-
gistra obvodného sudu vo Frankfurte nad Mohanom pod
¢islom HRB 32000, Nemecko. Pobocka ziskala bankovu
licenciu 12. augusta 2003 od Narodnej banky Slovenska
(,NBS®) na zaklade bankovej licencie udelenej organom
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Graur-
heindrfer Str. 108, 53117 v Bonne. Pobocka zahdjila svo-
ju obchodnt ¢innost 18. augusta 2003.

Hlavné obchodné ¢innosti vykonavané a povolené banko-
vou licenciou su:
poskytovanie tverov,
prijem vkladov,
tuzemské a zahrani¢né prevody penaznych prostried-
kov (platobny styk a ztc¢tovanie),
vydavanie a sprava platobnych prostriedkov,
poskytovanie poradenskych sluzieb a bankovych infor-
mécii, finan¢né sprostredkovanie,
obchodovanie na vlastny ucet alebo na ucet klienta s fi-
nan¢nymindstrojmi pefiazného trhu vratane zmendaren-
skej ¢innosti, obchodovanie s finanénymi nastrojmi ka-

pitalového trhu, s mincami z drahych kovov, pamatnymi
bankovkami a pamdtnymi mincami,

poskytovanie zaruk, otvaranie a potvrdzovanie
akreditivov,

zmenarenstvo.

Obchodné c¢innosti povolené bankovou licenciou, avSak
nevykonavané su:
spracovanie bankoviek a minci,
finan¢ny leasing,
spravovanie pohladavok a cennych papierov klientov na
ich vlastnych tuctoch a suvisiace poradenské sluzby,
ukladanie cennych papierov, prendjom bezpec¢nostnych
schranok.

V roku 2011 a 2010 bol priemerny pocet zamestnancov 18.

Pobocka nemd pravnu subjektivitu a nie je neobmedzene
ruc¢iacim spolo¢nikom v inych uc¢tovnych jednotkach.

Tato Gctovna zavierka bola vyhotovena za predpokladu
nepretrzitého pokracovania ¢innosti ako riadna uctovna
zavierka k 31. decembru 2011 a jej vydanie schvalil dia
9. marca 2012 Veduci Pobocky (vid Zakon o uctovnictve
431/2002, § 17a). Uttovna zavierka k 31. decembru 2010
bola schvéilend vedenim diia 9. marca 2011.
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1.1 Statutarne, dozorné, riadiace organy a organizaéna schéma k 31. decembru 2011

VEDUCI POBOCKY:

Peter David Veduci pobocky

KONANIE MENOM SPOLOCNOSTI:

Miriam Stilhammerova Prokdra

Renata Nagyova Prokura

PREDSTAVENSTVO COMMERZBANK AG:

Martin Blessing Predseda
Markus Beumer Clen
Frank Annuscheit Clen
Dr. Stefan Schmittmann Clen
Dr. Eric Strutz Clen
Michael Reuther Clen
Ulrich Sieber Clen
Jochen Klésges Clen
Martin Zielke Clen

DOZORNA RADA COMMERZBANK AG:

Klaus-Peter Miiller Predseda
Uwe Tschage Podpredseda
Hans-Hermann Altenschmidt Clen
Dott. Sergio Balbinot Clen
Mark Roach (od januéra 2011) Clen
Astrid Evers Clen
Uwe Foullong Clen
Daniel Hampel Clen
Dr.-Ing. Otto Happel Clen
Beate Hoffmann (od maja 2011) Clen
Dr.-Ing. Burckhard Bergmann Clen
Karin van Brummelen Clen

Dr. Nikolaus von Bomhard Clen
Prof. Dr.xIng.Dr.-Ing.E.h. Hans-Peter Keitel Clen
Prof. h.c. (CHN) Dr.rer.oec. Ulrich Middelmann Clen

Dr. H.c. Edgar Meister Clen
Alexandra Krieger Clen
Barbara Priester Clen

Dr. Marcus Schenck Clen

Dr. Helmut Perlet Clen




Veduci pobocky
Peter David

Asistent
Platby a sprava uctov Pracovisko Kosice
.. y .p , 3 < Y. Middle office
Miriam Stilhammerova § Stefan Kosiar
Korporatne bankovnictvo . , 0dd. trade finance
Vykaznictvo

Peter David a transakénych sluzieb

Renata Nagyova

1.2 Informacie o akcionaroch Commerzbank Aktiengeselischaft k 31. decembru 2011

Indtitucionalni investori 65 %
Vlada Spolkovej republiky Nemecka 25 %
Allianz 5%
BlackRock 3%
Sakromni investori 2%

Akcie su kotované na nasledujucich burzach:

Berlin Londyn Sponzorovany ADR (CRZBY)

Disseldorf Svajciarsko CUSIP: 202597308

Frankfurt

Hamburg

Hanover

Mnichov

Stutgart

XETRA




COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava | Poznamky k (¢tovnej zavierke zostavenej ku diiu 31. december 2011

2 Suhrn hlavnych
uctovnych postupov

Zakladné uctovné metddy pouzité prizostaveni tejto uctov-
nej zavierky st opisané nizSie. Tieto metddy boli uplatiio-
vané konzistentne pocas vsetkych vykazovanych obdobi,
ak nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky
Uétovna zavierka Pobo¢ky bola zostavena v stilade s Me-
dzindrodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo pri-
jatymi Europskou tniou (IFRS) a v stulade so zdkonom
o uctovnictve. Dopliiujuce informdacie pozadované regu-
laénymi tiradmi st uvedené, kde je to potrebné.

Uétovna zavierka pozostava zo stuvahy, sihrnného vyka-
zu ziskov a strat, vykazu peftaznych tokov a Poznamok.

Uc¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu
historickych cien, s vynimkou vSetkych finan¢nych deri-
vatov, ktoré st ocenené v redlnej hodnote.

Poboc¢ka vo vykaze stuhrnnych ziskov a strat vykazuje
svoje ndklady podla ich druhu.

Uc¢tovna zavierka je prezentovana v EUR. Tato mena je
menou prezentdcie uctovnej zavierky Pobocky. Vsetky
udaje v uctovnej zavierke su uvedené v tisicoch EUR.

Rizika vyplyvajuce z finan¢nych néastrojov st prezento-
vané v sprave o riadeni finan¢ného rizika v bode 3 Po-
znamok.

Vykaz penaznych tokov zachytava zmeny penaznych
prostriedkov a peniaznych ekvivalentov poc¢as uctovného
obdobia vyplyvajucich z prevadzkovej ¢innosti, investic¢-
nej ¢innosti a finan¢nej ¢innosti. Peflazné prostriedky
a penazné ekvivalenty predstavuju vysoko likvidné in-
vesticie. V bode 28 Poznamok je uvedené, v ktorej poloz-
ke stuvahy su vykazané periazné prostriedky a penazné
ekvivalenty.

Pentazné toky z prevadzkovej ¢innosti sa stanovili pouzi-
tim nepriamej metody. Vysledok hospoddarenia je upra-
veny o nepenazné polozky, ako zmena rezerv a zmena
pohladavok a zaviazkov. Zaroven su vSetky vynosy a né-
klady, ktoré su vysledkom pefiaznych transakcii suvisia-

cich s finan¢nou a investi¢nou ¢innostou eliminované.
Urokové vynosy a naklady st klasifikované ako penazné
toky z prevadzkovej ¢innosti.

Pentazné toky z investi¢nej a financ¢nej ¢innosti sa stano-
vili priamou metddou.

2.1.1 Sposob zostavenia uctovnej zavierky

Pri zostaveni uctovnej zavierky v sulade s IFRS sa vyza-
duje pouzitie uréitych kritickych uc¢tovnych odhadov. Vy-
Zaduje sa tiez, aby vedenie uplatnilo usudok pri aplikacii
uc¢tovnych metdd a zdsad Pobocky. Zmeny v odhadoch
mozu mat vyznamny vplyv na zostavenu uctovnu zavier-
ku v obdobi, v ktorom nastali. Manazment je presvedceny
o primeranosti pouZzitych odhadov a o spravnosti zostave-
nej uctovnej zavierky a v nej prezentovanych vysledkov.
Oblasti, ktoré st komplexné alebo vyzaduju vyssi stupen
posudenia, alebo oblasti, pre ktoré su pouzité predpoklady
a odhady vyznamné, st uvedené v bode 4 Poznamok.

2.1.2 Standardy a interpretacie u¢inné pre uctovné
obdobie po 1. januari 2011
a. Viydané Standardy, interpretdcie a novely
Standardov aplikované Pobockou
Pre Pobocku su relevantné nasledujuce Standardy, novely
Standardov a interpretacie, ktoré nadobudli u¢innost po
1. januari 2011:

NovelalAS 24, Zverejiiovanie o spriaznenych osobach
(vydanad v novembri 2009 a u¢innd pre ro¢né uctov-
né obdobia zac¢inajuce 1. janudra 2011 alebo neskor).
IAS 24 bol v roku 2009 novelizovany v tom zmysle, Ze:
(a) zjednodusil definiciu spriaznenej strany, objasnil
jej zamyslany vyznam a odstranil nezrovnalosti; a (b)
poskytol ¢iasto¢nt vynimku z poziadaviek na zverej-
novanie pre osoby spriaznené so Statom. Ddsledkom
novelizacie tohto Standardu je, Ze Pobocka teraz zve-
rejiiuje aj informacie o svojich zmluvnych prisluboch
kupit a predat tovar alebo sluzby spriaznenym osobam
(ak st vyznamné), a ze za strany kontrolované Statom
je povinna zverejnovat len individudlne vyznamné
transakcie a zostatky. Pre ostatné transakcie a zostatky
Pobocka zverejniuje iba popis indikujuci rozsah tychto
transakcii. Tato novela bola schvalena Europskou tniou
19. jula 2010.

1



Novely Medzinarodnych Standardov

finan¢ného vykaznictva

(vydané vmaji 2010 a u¢inné pre ro¢né uc¢tovné obdobia
zazinajuce 1. januara 2011). Novely pozostavaju z kom-
bindcie podstatnych zmien a vysvetleni v nasledujiacich
Standardoch a interpretaciach: IFRS 1 bol novelizovany
tak, ze (i) za obstardvaciu cenu umoznuje vziat actov-
nt hodnotu dlhodobého hmotného alebo nehmotného
majetku stanovenu podla predchadzajucich uctovnych
Standardov, ak bol tento majetok v minulosti pouziva-
ny v prevadzke, ktora podliehala cenovej reguldcii, (ii)
umoznuje pouzit ako obstardvaciu cenu urc¢itou udalos-
tou vyvolané precenenie polozky dlhodobého hmotného
majetku aj v pripade, Ze k preceneniu doslo poc¢as ob-
dobia pokrytého prvou uc¢tovnou zavierkou zostavenou
podla IFRS a (iii) vyzaduje, aby u¢tovna jednotka, ktora
po prvykrat uplatiiuje [FRS, vysvetlila zmeny v postu-
poch uctovania alebo vo vyuziti vynimiek v IFRS 1, ak
k nim doSlo medzi zostavenim priebeznej uctovnej za-
vierky a zostavenim prvej uplnej uc¢tovnej zavierky pod-
la IFRS; IFRS 3 bol zmeneny tak, Ze (i) vyzaduje ocene-
nie v redlnej hodnote (ak nie je inymi IFRS Standardmi
poZadovany iny sposob ocenenia), (ii) poskytuje usmer-
nenie ohladne uctovania platobnych dohdd na zaklade
nastrojov vlastného imania, ak tieto platobné dohody
obstaranej spolo¢nosti neboli v rdmci podnikovej kom-
binicie nahradené alebo boli dobrovolne nahradené
inymi dohodami a (iii) upresinuje, Ze podmienené platby
vyplyvajuce z podnikovych kombinacii, ktoré sa usku-
tocnili pred ddtumom uc¢innosti novelizovaného IFRS 3
(vydany v januari 2008), budu uc¢tované podla pravidiel
v predchadzajicej verzii [FRS 3; IFRS 7 bol novelizova-
ny s cielom objasnit urc¢ité poziadavky na zverejnenie,
najmi (i) doplnenim explicitného zdéraznenia interak-
cie medzi kvalitativnymi a kvantitativnymi zverejnenia-
mi ohladom druhu a rozsahu finan¢nych rizik (ii) zruse-
nim povinnosti zverejnenia uc¢tovnej hodnoty majetku
s dohodnutymi zmenenymi zmluvnymi podmienkami,
ktory by inak bol po splatnosti alebo znehodnoteny, (iii)
nahradenim poziadavky na zverejnenie redlnej hodnoty
zabezpecenia pohladavok vSeobecnejSim zverejnenim
finanéného dopadu tohto zabezpecenia, a (iv) objas-
nenim, ze uctovna jednotka by mala zverejnit vysku
uplatneného zabezpecenia pohladavky, ktoré vlastni
k suvahovému diiu, a nie sumu zo zabezpecenia ziska-
nu pocas uctovného obdobia; IAS 27 bol novelizovany
vysvetlenim prechodnych ustanoveni k noveldm IAS 21,
IAS 28 a IAS 31, ktoré boli vyvolané novelou IAS 27 (vy-
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danou v januari 2008); IAS 34 bol novelizovany tym, Ze
boli pridané dodato¢né priklady vyznamnych udalosti
a transakcii, ktoré si vyzaduju zverejnenie v skratenej
priebeZznej uctovnej zavierke, vratane transferov medzi
uroviiami v hierarchii redlnych hodn6t, zmien v klasifi-
kacii finanéného majetku alebo zmien v hospodarskom
alebo ekonomickom prostredi, ktoré ovplyviiuju redlnu
hodnotu finanéného majetku u¢tovnej jednotky; a [IFRIC
13 bol novelizovany s cielom objasnit stanovenie redlnej
hodnoty bodov pripisanych zdkaznikom.

VysSie uvedené zmeny a doplnenia mali za nasledok
zverejnenie dodato¢nych alebo revidovanych informa-
cii, no nemali vyznamny dopad na ocenlovanie alebo
uctovanie transakcii a na zostatky uvedené v tejto uc-
tovnej zavierke. Finan¢ny efekt zabezpeky, ktory treba
na zaklade novelizovaného Standardu IFRS 7 zverejnit,
je uvedeny v tejto uctovnej zavierke zverejnenim vysky
zabezpeky zvlast pre (i) finan¢ny majetok, pri ktorom
sa zabezpeka rovna alebo prevySuje uctovnu hodnotu
majetku (,nadmieru zabezpeceny majetok”), a pre (ii)
finan¢ny majetok zabezpeky, pri ktorom je zabezpeka
nizsia nez uctovna hodnota majetku (,,majetok zabezpe-
Ceny Ciastoc¢ne®). Tieto zlepSenia boli schvalené Europ-
skou uniou 18. februara 2011.

Ostatné novelizované Standardy

a interpretacie uéinné pre bezné ictovnej obdobie.
IFRIC 19, Vyrovnanie finan¢nych zaviazkov néstrojmi
vlastného imania, Klasifikdcia predkupnych prav pri
emisii — novelizdcia [AS 32, Finan¢né ndastroje: Prezen-
tacia, objasnenia v IFRIC 14, IAS 19 — Obmedzenie hor-
nej hranice vykazovanej hodnoty majetku planu s vo-
pred stanovenym dochodkovym plnenim, minimalne
poziadavky na financovanie a vztahy medzi nimi, ohla-
dom preddavkov na splnenie poziadaviek miniméalneho
financovania penzijného planu ako i novelizacia I[FRS 1,
Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov finan¢né-
ho vykaznictva.

b. Standardy a interpretdcie vydané, ktoré viak zatial'
nenadobudli uc¢innost

Vydané Standardy a interpretacie, ktoré st zavizné pre Po-

bocku v u¢tovnych obdobiach po 1. januari 2012, a ktoré

Pobocka predc¢asne neaplikovala.
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IFRS 9, Finanéné nastroje,

cast 1: Klasifikacia a Ocenovanie.

IFRS 9, vydany v novembri 2009, nahradza casti [AS
39, Finan¢né néstroje: Vykazovanie a ocefiovanie, ktoré
sa tykaju klasifikacie a ocefiovania finan¢ného majetku.
V oktobri 2010 bol doplneny o ¢asti upravujice klasifi-
kaciu a ocenovanie finan¢nych zaviazkov. Zakladné cha-
rakteristiky Standardu su tieto:

e Finan¢nymajetok je potrebné pre ucely ocetiovania kla-
sifikovat do dvoch kategorii: majetok, ktory sa bude na-
sledne ocenovat redlnou hodnotou, a majetok, ktory sa
bude nasledne ocenovat v zostatkovej hodnote zistenej
metodou efektivnej urokovej miery. Klasifikacia bude
musiet byt uskuto¢nena v ¢ase obstarania a prvotného
vykazania finan¢ného majetku a zavisi od obchodného
modelu uc¢tovnej jednotky pre riadenie svojich financ¢-
nych nastrojov a od charakteristik zmluvnych penaz-
nych tokov daného finan¢ného néstroja.

e Finan¢ny majetok sa bude nasledne ocenovat v zo-
statkovej hodnote zistenej metodou efektivnej tro-
kovej miery len vtedy, ak pdjde o dlhovy finan¢ny
nastroj a zaroven (i) cielom obchodného modelu ¢~
tovnej jednotky je vlastnit tento majetok za ucelom
zinkasovania jeho zmluvnych pefiaznych tokov a (ii)
zmluvné peniazné toky z tohto majetku predstavuju
len platby istiny a urokov (t.j. finanény nastroj ma len
,zakladné tiverové charakteristiky®). VSetky ostatné
dlhové néstroje sa maju ocenovat v redlnej hodnote,
ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a strat.

e Akcie a obchodné podiely budu ocefiované v redlnej
hodnote. Akcie drZzané na obchodovanie budu pre-
ceflované s vplyvom na zisk alebo stratu. Uvedené
rozhodnutie o klasifikdcii bude mozné uskuto¢nit
samostatne pre kazdu obstaranu investiciu do akcii
alebo obchodnych podielov. Dividendy budu vykaza-
né s vplyvom na zisk alebo stratu v pripade, Ze pred-
stavuju vynos z investicie a nie vratenie investicie.

e VicsSina poziadaviek IAS 39 na klasifikaciu a ocenlo-
vanie finanénych zaviazkov boli prenesené bez zmeny
do IFRS 9. Hlavnou zmenou je, Ze uctovné jednotky
budt musiet vykazat vplyv zmien vo vlastnom kre-
ditnom riziku finan¢nych zaviazkov klasifikovanych
v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat v Inom su-
hrnnom zisku/strate.

Zatial ¢o uplatiiovanie Standardu IFRS 9 je od 1. januara
2015 povinné, predcasna aplikacia je povolena. Pobocka
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ako sucast Skupiny posudzuje dosledky IFRS 9 a analy-
zuje dopad. Nacasovanie jeho implementacie bude pre-
behne v rovnaky cas kedy bude IFRS 9 prijaty Skupinou.
IFRS 9 zatial‘ nebol schvileny Eurépskou uniou.

IFRS 10, Konsolidované uétovné zavierky

(vydany v m4ji 2011 a uc¢inny pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskor). Tento Stan-
dard v plnom rozsahu nahradza ustanovenia ohladom
kontroly a konsolidacie v IAS 27 ,Konsolidované a in-
dividualne tc¢tovné zavierky“ a SIC-12 ,Konsolidacia
- subjekty na Specidlny ucel“. IFRS 10 meni definiciu
kontroly tak, aby sa pri ur¢ovani kontroly aplikovali tie
isté kritéria na vSetky subjekty. Tato definicia je podpo-
rend mnohymi aplika¢nymi usmerneniami. Tento Stan-
dard neméa dopad na Pobocku. Tento Standard zatial®
nebol schvaleny Eurépskou iniou.

IFRS 11 Spolo¢né podnikanie

(vydany v m4ji 2011 a uc¢inny pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskor). Tento Stan-
dard nahradza IAS 31 ,Podiely v spolo¢nom podnikani®
a SIC-13 ,,Spolu ovladané u¢tovné jednotky — nepeniazné
vklady spolo¢nikov®. Zmeny v definiciach zredukovali
aj pocet typov spolo¢ného podnikania na dve: spolo¢-
né ¢innosti a spolo¢né podniky. V tac¢tovnych postupoch
existujuci vyber metody podielovej konsolidacie pre
spolo¢ne kontrolované subjekty bol zruseny. Uétovanie
metodou vlastného imania je povinné pre ucastnikov
spolo¢nych podnikov. Uprava nie je relevantna pre Po-
bocku. Tento Standard zatial* nebol schvaleny Eurdp-
skou uniou.

IFRS 12 Zverejiiovanie podielu

v inych uétovnych jednotkach

(vydany v maji 2011 a ucinny pre ro¢né uctovné ob-
dobia zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskor). Tento
Standard sa tyka subjektov, ktoré maju podiel v dcér-
skej spolo¢nosti, na spolo¢nom podnikani, v pridruze-
nom podniku alebo nekonsolidovanom Strukturovanom
subjekte. Nahradza poziadavky na zverejniovanie, ktoré
mozZno v sucasnosti najst v IAS 28, Podiely v pridruze-
nych podnikoch. IFRS 12 pozaduje, aby t¢tovné jed-
notky zverejfiovali informacie, ktoré pomo6zu cCitatelom
uctovnej zavierky zhodnotit povahu, rizikd a finan¢né
efekty spojené s podielmi uc¢tovnej jednotky v dcérskych
spolo¢nostiach, pridruzenych podnikoch, na spolo¢nom
podnikani a v nekonsolidovanych Struktirovanych sub-
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jektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, poZaduje novy
Standard zverejnenie informaécii z viacerych oblasti, vra-
tane vyznamnych usudkov a predpokladov prijatych pri
stanoveni, ¢i dand uctovna jednotka kontroluje, spolo¢ne
kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi
iné subjekty, rozsirenych informécii o podiele mensi-
novych akciondrov resp. spolo¢nikov na c¢innostiach
skupiny a na peniaznych tokoch, sumarnych finan¢nych
informéacii o dcérskych spolo¢nostiach s vyznamnymi
menSinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni
o podieloch v nekonsolidovanych Struktirovanych sub-
jektoch. Standard nie je relevantny pre Pobo¢ku. Tento
Standard zatial‘ nebol schvaleny Eurépskou uniou.

IFRS 13 Ocenovanie v redlnej hodnote

(vydany v maji 2011 a ucinny pre ro¢né uc¢tovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskor). Cielom tohto
Standardu je zlepSit konzistentnost a zmensit kompliko-
vanost cez novelizovanu definiciu realnej hodnoty, sta-
novenie jediného zdroja pre ocenovanie realnou hod-
notou a cez poziadavky na zverejiiovanie, ktoré sa maja
aplikovat vo vSetkych IFRS vyzadujucich resp. umoziu-
jucich oceniovanie redlnou hodnotou. Pobocka neocaka-
va vyznamny dopad novely na uctovnu zavierku.

IAS 27, Individualna aétovna zavierka

(novela z méja 2011 ucinna pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskor). cielom noveli-
zacie je stanovit poziadavky na uctovanie a zverejniova-
nie pre investicie do dcérskych spolo¢nosti, spolo¢nych
a pridruzenych podnikov, ak u¢tovna jednotka zostavu-
je individualnu uctovnu zavierku. Usmernenia ohladom
kontroly a konsolidovanej t¢tovnej zavierky sa presu-
nuli do IFRS 10 ,, Konsolidované uc¢tovné zavierky®. No-
velizovany Standard nemé dopad na tGc¢tovnu zavierku
Pobocky. Tento Standard zatial‘ nebol schvaleny Eurdp-
skou tniou.

IAS 28, Podiely v pridruzenych

a spoloénych podnikoch

(vydana v maji 2011 a u¢innda pre ro¢né uctovné obdo-
bia zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskodr). Novela
IAS 28 vyplynula z projektu IASB ohladom spolo¢nych
podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB roz-
hodol zakomponovat i¢tovanie o spolo¢nych podnikoch
pouzitim metody vlastného imania do 1AS 28, pretoze
tato metoda sa da aplikovat tak na spolo¢né ako aj na
pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali
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ostatné ustanovenia nezmenené. Standard nema dopad
na Gc¢tovnu zavierku Pobocky. Tento Standard zatial* ne-
bol schvaleny Eurépskou tniou.

Uprava IFRS 7 Finanéné nastroje:

zverejiiovanie — prevody finanénych aktiv

(vydana v oktobri 2010 a uc¢innd pre ro¢né ac¢tovné ob-
dobia za¢inajtce 1. jila 2011 alebo neskér). Uprava $tan-
dardu rozSiruje poziadavky na zverejiovanie informacii
o transakciach, ktorych sucastou je prevod finan¢nych
aktiv. Tieto upravy by mali viac spriehladnit rizika, kto-
rym je uctovnd jednotka vystavena v pripade transakcii,
ktorymi sa prevadza finan¢né aktivum, ale prevodca si
zachovava urcitu mieru pretrvavajicej angazovanosti
spojenej s tymto aktivom. Uprava dalej zavadza definiciu
prevodu a pretrvavajucej ucasti pre ucely zverejiiovania.
Tato uprava Standardu zatial nebola schvalend Eurdp-
skou tniou.

Uprava IAS 1, Prezentacia u¢tovnej zavierky

(vydana v juni 2011 a tc¢inna pre ro¢né tuctovné obdobia
zacCinajuce 1. jula 2012 alebo neskor) — meni zverejiiova-
nie poloziek obsiahnutych v ostatnom komplexnom vy-
sledku. Novela poZzaduje, aby uc¢tovné jednotky rozdelili
polozky obsiahnuté v ostatnom komplexnom vysledku
do dvoch skupin podla toho, ¢i mézu alebo nemdzu byt
v budtcnosti preklasifikované do ziskov a strat. Navrho-
vany nazov, ktory IAS 1 pouziva, sa zmenil na ,\Vykaz zis-
kov a strat a ostatného komplexného vysledku®. Pobocka
predpoklada, ze v dosledku novelizacie tohto Standardu
sa zmeni prezentacia jej uctovnej zavierky, no nebude
to mat dopad na oceflovanie transakcii a zostatkov. Téato
uprava zatial‘ nebola schvaleny Eurdpskou tuniou.

Uprava IAS 19, Zamestnanecké pozitky

(vydana v juni 2011 a uc¢innd pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajlice 1. janudra 2013). Novela zavadza podstatné
zmeny do vykazovania a ocenovania ndkladov na pen-
zijné programy so stanovenymi poZzitkami a na pozitky
vyplyvajice z ukoncenia pracovného pomeru, ako aj na
zverejiiovanie informdcii o vSetkych zamestnaneckych
pozitkoch. Standard poZzaduje, aby sa vsetky zmeny
v Cistej hodnote zaviazku (aktiva) zo stanovenych pozit-
kov vykazali vtedy, ked k nim dojde, a to nasledovne: (i)
néaklady na sluzbu a ¢isty urok do vykazu ziskov a strat,
a (i) precenenia do ostatného sthrnného zisku. Poboc-
ka nepredpokladd dopad novely na uctovnu zavierku.
Tato uprava zatial‘ nebola schvalena Eurépskou uniou.
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Uprava IAS 32, Vzajomné zapoéitavanie finanéného
majetku a finan¢nych zaviazkov

(vydana v decembri 2011 a ucinna pre ro¢né uctovné
obdobia zac¢inajice 1. janudra 2014 alebo neskor). No-
vela prindSa aplika¢né usmernenia k IAS 32, ktorych
cielom je odstranit nezrovnalosti v aplikacii niektorych
kritérii vzajomného zapocitavania. Objasiiuje napriklad
vyznam vyrazu “mat v sucasnosti pravne vymahatel-
né pravo na vzajomné zapocitanie” ako aj skutoc¢nost,
Ze niektoré systémy vzajomného vyrovnania v brutto
sumdach sa mozu povazovat za ekvivalent vyrovnania
v netto hodnotach. Pobocka posudzuje dopad novely
a zvazuje odkedy ju bude aplikovat. Tato uprava zatial®
nebola schvilena Europskou tniou.

Ostatné novelizované Standardy a interpretacie
Novela IAS 12, Dane z prijmov, ktord zavadza vyvratitel-
nu domnienku, Ze navratnost investicie v nehnutelnos-
tiach vykazanej v redlnej hodnote sa realizuje vylu¢ne
predajom, nebude mat dopad na tato uctovnu zavierku.
Tato uprava zatial‘ nebola schvalena Eurépskou uniou.

Interpretacia IFRIC 20, Naklady na skryvku v produk¢-
nej faze povrchovej bane, objasiiuje, kedy a ako treba
uctovat uzitky vyplyvajuce zo skryvky pri povrchovej
tazbe nerastnych surovin. Tato interpretacia zatial‘ ne-
bola schvalena Eurépskou tniou.

Pokial nie je uvedené inak, vydané Standardy, interpretacie
a novely Standardov, nemaji vyznamny vplyv na finan¢né
vykazy Pobocky.

2.2 Prepocet zahrani¢nych mien

(@) Funk¢na a vykazovacia mena

PoloZky uctovnej zavierky su ocefiované v mene primar-
neho ekonomického prostredia, v ktorom Pobocka posobi
(,funkéna mena“), ktorou je EUR.

Uétovna zavierka je prezentovana v tis. EUR, pri¢om tato
mena je pre Poboc¢ku funkénou a vykazovacou menou.

(b)  Transakcie a zostatky
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu
vymennym kurzom platnym k ddtumu transakcie.

Monetarne aktiva a penazné zaviazky vyjadrené v cudzej
mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
prepocitavaju na funként menu kurzom platnym k tomuto

diiu. Nemonetarne polozky vyjadrené v historickych cenach
v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym ku diiu, ku
ktorému boli vykazané, nepeniazné polozky vyjadrené v re-
4lnej hodnote v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom plat-
nym ku diiu, ku ktorému bola redlna hodnota stanovena.

Kurzové zisky alebo straty z vyrovnania tychto transakcii
a z precenenia monetarneho majetku a zavazkov, ktoré sa
vyjadrené v cudzich menach, vymennym kurzom platnym
ku koncu u¢tovného obdobia, sa vykazuju vo vykaze su-
hrnnych ziskov a strat.

Vsetky kurzové rozdiely z prepoctu zahrani¢nej meny vy-
kdzané vo vykaze sahrnnych ziskov a strat su prezentované
netto v ramci zodpovedajicej polozky.

2.3 Zmluvy o nakupe a spatnom predaji
cennych papierov

Cenné papiere predané na zdklade zmluvy o spatnom na-
kupe (repo transakcia) su v uc¢tovnej zavierke preklasi-
fikované na aktiva v zalohe, ak ma predavajuci pravo na
zaklade zmluvy predat kolateral (istinu, zaruku), zavazok
protistrany je sucastou zavazkov voci bankam alebo klien-
tom. Cenné papiere nakupené na zdklade zmluvy o spit-
nom predaji (,obratend repo transakcia“) su u¢tované ako
pohladavky voc¢i bankam alebo klientom. Rozdiel medzi
predajnou cenou a cenou spitnej kupy je povazovany za
urok a je casovo rozliSovany pocas doby trvania zmluvy
metodou efektivnej irokovej miery.

2.4 Financny majetok a financné zavazky

2.4.1 Financny majetok

Pobocka klasifikuje svoj finanény majetok do nasledu-
jucich kategorii: finanény majetok v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat a p6zicky a pohladavky. Kla-
sifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie pri jeho

prvotnom zauctovani.

a. Financny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov

a strdt (FVPL)
Tato kategodria zahfna dve podkategorie: finanény maje-
tok drzany za ucelom obchodovania a finan¢ny majetok
klasifikovany od pociatku ako finan¢ny majetok oceriova-
ny redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Finan¢ny majetok sa vykazuje ako finanény majetok drza-
ny za tc¢elom obchodovania ak bol ziskany predovsetkym
za ucelom predaja v kratkodobom vyhlade alebo ak je
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sucastou portfélia finanénych nastrojov, ktoré st riadené
spolo¢ne, a pre ktoré existuje historia preukazujica ob-
chodovanie s cielom dosiahnut zisk v kratkodobom hori-
zonte. Finan¢né derivaty sa tiez kategorizuji ako drzané
na obchodovanie, ak nie st urc¢ené ako zaistenie. V suva-
he st vykdzané ako Derivatové finan¢né nastroje.

Financ¢né néstroje v tejto kategoérii su pri prvotnom zatc-
tovani ocefiované realnou hodnotou, transakéné naklady
st vykdzané priamo vo vykaze sthrnnych ziskov a strat.
Zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty sa
vykazuju priamo vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Fi-
nanc¢né nastroje sa oductuju, ked pravo obdrzat z neho
penazny tok uplynulo alebo ak Pobocka previedla vSetky
rizikd a vynosy z vlastnictva a tento prevod je spdsobily
na oductovanie.

b. Poézicky a pohladdvky

Po6zicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény

majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok,

ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu, iny ako:

i. pOZic¢ky a pohladavky, ktoré uctovna jednotka ma zamer
okamzite alebo v kratkej dobe predat, pricom tieto sa
klasifikuju ako drzané na obchodovanie a tie, ktoré uc-
tovna jednotka pri prvotnom zauctovani klasifikuje ako
ocenované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat;

ii. tie, ktoré uctovna jednotka pri prvotnom zauctovani
klasifikuje ako urcené na predaj; alebo

iii. tie, ktorych vlastnik nemusi spatne ziskat takmer celu
povodnu investiciu z inych doévodov, ako je zhorSenie
schopnosti protistrany splacat svoje zaviazky.

Po6zicky a pohladavky su prvotne ocenené v redlnej hodno-
te, ktora vyjadruje pévodnu ndkupnu cenu vratane nakla-
dov na obstaranie a nasledne sa u¢tovna hodnota stanovi
metddou efektivnej urokovej miery. P6zicky a pohladavky
su v suvahe vykdzané ako pohladavky voci bankam alebo
kov a strat klasifikované ako Urokové a podobné vynosy.
V pripade zniZenia hodnoty sa strata zauctuje ako znizenie
hodnoty p6zicky a vo vykaze ziskov a strat sa vykaze ako

c. Financny majetok drzany do splatnosti a financny
majetok urceny na predaj

Pocas rokov 2011 a 2010 nebol ziaden majetok klasifikova-

ny ako drzany do splatnosti alebo ako urc¢eny na predaj.

2.4.2 Financné zavazky

Pobocka klasifikuje svoje finan¢né zavazky do nasledu-
jucich kategorii: finan¢né zavazky v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat (FVPL) a zavdzky v uc¢tovnej hodnote
zistenej metodou efektivnej urokovej miery. Finan¢né za-
vizky sa po zdniku oductuju.

a. Financné zdvazky v redlnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat

Finanény zaviazok sa vykazuje ako finan¢ny zaviazok drza-
ny za icelom obchodovania ak bol ziskany predovSetkym
za ucelom predaja v kratkodobom vyhlade alebo ak je su-
Castou portfdlia finanénych ndstrojov, ktoré su riadené
spolo¢ne, a pre ktoré existuje historia preukazujica ob-
chodovanie s cielom dosiahnut zisk v kratkodobom hori-
zonte. Financ¢né derivaty sa tiez kategorizuju ako drzané
na obchodovanie, ak nie st urcené ako zaistenie.

b. Ostatné zdvazky vykdzané v uctovnej hodnote

Do tejto kategorie spadaju finan¢né zavizky, ktoré nie st
ocenené realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a st vy-
kazané v uctovnej hodnote. Finan¢né zavazky v uctovnej
hodnote predstavuju zaviazky voc¢i bankam a klientom.

2.4.3 Stanovenie realnej hodnoty

Derivatové finan¢né ndstroje predstavuju nastroje OTC tr-
hov (trhy cez pult). Redlne hodnoty derivatov st ziskavané
z kdétovanych trhovych cien na aktivnych trhoch a pouzi-
tim ocenlovacich technik vyuZzivanych na finan¢nych tr-
hoch, akou je metéda sucasnej hodnoty. Redlna hodnota
forwardov na cudziu menu sa odvodi z aktudlnych forwar-
dovych kurzov.

Redlna hodnota neodvolatelnych tverovych prislubov zod-
poveda ich zostatkovej hodnote.

2.4.4 Oductovanie

Finanény majetok sa oductuje, ked prava obdrzat penaz-
ny tok z neho zanikli alebo ak Pobocka previedla aktiva
a vSetky rizikd a vynosy z vlastnictva. Finan¢né zavizky st
oductované ak doslo k ich zaniku - to jest ak boli vyrovna-
né, zruSené alebo premlcané.

2.5 Triedy finan¢nych nastrojov
Pobocka rozdeluje finan¢né néstroje do tried, ktoré odra-
zaju ich povahu, pricom berie do tvahy ich vlastnosti.
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Triedy vs. kategorie k 31. decembru 2011:

Aktiva

Pokladni¢na hotovost a zostatky v centralnych bankach 386 0 386
Pohladavky voci bankam 35060 0 35060
Poskytnuté uvery klientom 98 045 0 98 045
Ostatné finan¢né aktiva 72 0 72
Financ¢né aktiva spolu 133563 0 133563
Zavazky

Zavazky voci bankam 0 91542 91542
Zavazky voci klientom 0 40 957 40 957
Ostatné finan¢né zavazky 0 274 274
Financné zavazky spolu 0 132773 132773

Triedy vs. kategorie k 31. decembru 2011:

Aktiva

Pokladni¢na hotovost a zostatky v centralnych bankach 201 0 201
Pohladavky voci bankdm 28 003 0 28 003
Poskytnuté uvery klientom 97 884 0 97 884
Ostatné financné aktiva 112 0 112
Finanéné aktiva spolu 126 200 0 126 200
Zavazky

Zavazky voci bankam 0 87767 87767
Zavazky voci klientom 0 36 755 36 755
Ostatné financné zavazky 0 232 232
Ostatné financné zavazky 0 124 754 124 754
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2.6 Vzajomné zapocitanie
finanéného majetku a zavazkov

Finan¢ny majetok a finanény zdvizok mozno vzajomne za-
pocitat a v suvahe uvadzat v netto sume len ak Pobocka
mé pravne vymdahatelny narok vykazané ¢iastky vzajomne
zapocitat a méa v umysle realizovat prisluSny majetok a za-
vazok v netto hodnote alebo planuje realizovat prislusny
majetok a zaroven vyrovnat prislusny zaviazok.

2.7 Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady pre véetky tiro¢ené finanéné na-
stroje su zauctované v ramci ,urokovych vynosov“ a ,uro-
kovych nakladov“ s pouzitim metody efektivnej urokovej
miery.

Metdda efektivnej urokovej sadzby je metdéda vypoctu uc-
tovnej hodnoty finan¢ného majetku alebo zavizku a aloko-
vania urokovych vynosov a ndkladov prislusnym uc¢tovnym
obdobiam. Efektivna trokova miera presne diskontuje bu-
duce ocakdvané platby a prijmy pocas ocCakavanej Zivot-
nosti finanéného nastroja, alebo ak je to potrebné doby
kratSej, na uctovnu hodnotu finan¢ného majetku alebo
zaviazku. Pri vypocte efektivnej urokovej miery Pobocka
odhadne buduce pefiazné toky, ktoré vyplyvaji z uzavre-
tych zmluvnych podmienok (napr. moznost pred¢asné¢ho
splatenia), ale nezvazuje ziadne buduce Gverové straty. Vy-
pocet zahtnia vSetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvny-
mi stranami, ktoré st integralnou sucastou efektivnej tiro-
kovej miery, transak¢éné naklady a dalSie prirazky a zlavy.
Ak ddjde k zniZeniu hodnoty finan¢ného majetku, urokovy
vynos je nasledne zauctovany s pouzitim trokovej miery,
ktorad bola pouzita pre diskontovanie buducich penaznych
tokov pre vypocet straty zo znizenia hodnoty.

2.8 Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie sa ¢asovo rozliSuju na akrudlnej baze
pocas doby poskytovania sluzby. Poplatky za uverové pri-
sluby a administrativne poplatky za uvery, ktoré budud
pravdepodobne ¢erpané, su ¢asovo rozliSené a predstavu-
ju upravu efektivnej irokovej miery pre dany tver. Poplat-
ky za syndikované uvery su zadc¢tované ako vynos v Case
ked bol syndikovany uver uzavrety a Pobocka si pre seba
neponechala zZiadnu ¢ast uverového balika alebo ak si Po-
bocka cast iverového balika ponechala pri rovnakej tro-
kovej miere ako ostatné banky zdruzené v syndikate. Vyko-
novo viazané poplatky alebo ¢asti poplatkov su zatuctované
v Case splnenia vykonov spojenych s transakciou.

2.9 Znehodnotenie finan¢nych aktiv

2.9.1 Aktiva zactované v uctovnej hodnote

Ku kazdému suvahovému ditu Pobocka posudzuje, ¢i exis-
tuju objektivne ddkazy potvrdzujuce, Ze hodnota financ-
ného aktiva alebo skupiny finan¢nych aktiv bola znizena.
Hodnota finanéného majetku alebo skupiny finanéného
majetku sa znizila alebo k stratdm zo zniZenia hodnoty
prislo iba vtedy, ked existuje objektivny dokaz zniZenia
hodnoty v dosledku jednej alebo viac udalosti, ku ktorym
doslo po prvotnom zauctovani majetku (stratova udalost)
a ked tato stratova udalost (alebo udalosti) ma dopad na
odhadované budice penazné toky z finan¢ného majetku
alebo zo skupiny finanéného majetku, ktoré je mozné spo-
lahlivo odhadnut.

Kritéria, ktoré Pobocka pouziva na urcenie, ¢i existuju ob-
jektivne dokazy o znehodnoteni:

a. vyznamné finan¢né tazkosti dlznika alebo emitenta;

b. poruSenie zmluvnych podmienok ako napriklad ne-
uhradenie platieb;

c. veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov su-
visiacich s finan¢nymi tazkostami dlznika, poskytne
dlZznikovi ulavu, ktort by inak nemal v amysle po-
skytnut;

d. pravdepodobné vyhldsenie konkurzu na majetok
dlznika alebo emitenta, respektive ind financ¢na re-
organizacia;

e. zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako
nasledok finanénych tazkosti;

f. zistitelIné informacie indikujuce, Ze existuje mera-
telny pokles buducich odhadovanych peniaznych to-
kov zo skupiny finan¢nych aktiv od ich poc¢iato¢ného
zaluctovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je
zatial mozné zistit u jednotlivych finan¢nych aktiv
v skupine. Tieto informdcie zahrnaju:

i. nepriaznivé zmeny platobnej schopnosti dlznikov
alebo emitentov v skupine, alebo

ii. narodné alebo lokdlne ekonomické podmienky,
ktoré st vo vzdjomnom vztahu s nesplatenim ak-
tiv v skupine.

Lokalny manazment odhadne dobu medzi vznikom straty a jej
identifikaciou pre kazdé zistené portfolio. Vo vSeobecnosti sa
Casové intervaly pohybuju v rozmedzi troch a dvanastich me-
siacov, vo vynimoc¢nych pripadoch aj dlhsie obdobia.

Pobocka najprv zhodnoti opodstatnenost dévodov znehod-
notenia jednotlivo pre finanéné aktiva, ktoré su individu-
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alne vyznamné a jednotlivo alebo kolektivne pre finan¢né
aktiva, ktoré nie su individudlne vyznamné. Ak Pobocka
zisti, Ze neexistuje objektivny dévod pre znehodnotenie jed-
notlivych finan¢nych aktiv, ¢i uz vyznamnych alebo nevy-
znamnych, zacleni aktivum do skupiny aktiv s podobnymi
charakteristikami uverového rizika a posudi znehodnotenie
skupinovo. Aktiva, pri ktorych sa znehodnotenie zistuje jed-
notlivo, a pri ktorych je vykazana strata zo znizenia hodnoty
alebo vykazanie straty zo znizenia pokracuje, nie su sucas-
tou kolektivneho zistovania znehodnotenia.

Vyska straty sa zistuje ako rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou
majetku a suc¢asnou hodnotou odhadovanych buducich pe-
naznych tokov (okrem buducich uverovych strat, ku ktorym
zatial nedoslo) diskontovanych povodnou efektivnou troko-
vou sadzbou daného finanéného majetku. Uétovna hodnota
majetku sa znizuje opravnou polozkou a Ciastka straty sa
zauctuje do vykazu suhrnnych ziskov a strat. Ak mé uver po-
hybliva urokovu sadzbu, ako diskontna sadzba pre ocene-
nie straty zo zniZenia hodnoty sa pouZzije aktudlna efektivna
urokova sadzba stanovena podla danej zmluvy. Ako prak-
ticki metédu, Pobocka moze zniZenie hodnoty finanéného
majetku stanovit na zaklade redlnej hodnoty finan¢ného na-
stroja, ktora bola zistend z dostupnych trhovych cien.

Vypocet sticasnej hodnoty ocakavanych budidcich penlaz-
nych tokov zabezpeceného finanéného majetku zohladniuje
penazné toky, ktoré mozu plynut z predmetu zabezpecenia
alebo inej zaruky, znizené o naklady na ziskanie a predaj
predmetu zabezpecenia, bez ohladu na to, ¢i je uplatnenie
zabezpeclenia pravdepodobné.

Pre tucely kolektivneho posudzovania znehodnotenia fi-
nancnych aktiv st finan¢né aktiva zoskupované na zaklade
podobnych uverovych rizik (napr. na zéaklade procesu klasi-
fikacie, ktory posudzuje druh majetku, priemyselného od-
vetvia, zemepisného umiestnenia, typu zabezpecenia, miery
oneskorenia v splacani a inych relevantnych faktorov). Tieto
rizika su relevantné pre odhad budtcich peniaznych tokov
skupiny tychto aktiv tym, zZe sved¢ia o dlZnikovej schopnosti
zaplatit celu splatnu ¢iastku podla zmluvnych podmienok
posudzovaného majetku.

Buduce penazné toky v skupine finan¢nych aktiv, ktoré
su kolektivne posudzované z hladiska zniZenia hodnoty,
st odhadované na zdklade zmluvnych penaznych tokov
z aktiv a historickej sktisenosti so stratou pri majetku s po-
dobnymi charakteristikami tuverového rizika. Historicka

skusenost so stratovostou je upravend na zaklade aktu-
alnych dostupnych udajov za tcelom zohladnenia vplyvu
stcasnych podmienok, ktoré v minulosti neexistovali, a za
ucelom vylacenia vplyvu minulych podmienok, ktoré ne-
existuju v sucasnosti. Odhady zmien budtcich peniaznych
tokov z jednotlivych skupin majetku by mali byt smerovo
konzistentné so zmenami v pozorovanych datach v jed-
notlivych obdobiach. Metodika a predpoklady pouzité pre
odhad buducich peniaznych tokov su pravidelne preskiima-
vané s cielom zmenSit rozdiely medzi odhadmi strat a stra-
tami, ktoré skuto¢ne nastali.

Ak je uver nedobytny, je odpisany so stvztaznym zapisom
s opravnou polozkou vytvorenou na znizenie hodnoty da-
ného uveru. Uvery st odpisané po ukonéeni vietkych ne-
vyhnutnych procedur na ich vymozenie a po urceni vysky
straty. Straty zo zniZenia hodnoty Gverov poskytnutych za-
kaznikom st vykézané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat,

Pokial v nasledujucom tu¢tovnom obdobi strata zo zniZenia
hodnoty poklesne a tento pokles je mozné objektivne prira-
dit k udalosti, ktora nastala po zauctovani znizenia hodnoty
(ako napr. zvySenie uverového ratingu dlznika), bude pri-
slusna opravna poloZzka rozpustena. Rozpustenie opravnej
polozky je zauctované do vykazu sahrnnych ziskov a strat,

2.9.2 Restrukturalizované uvery

Uvery, ktoré st podrobené kolektivnemu postideniu zne-
hodnotenia alebo ktoré su individudlne vyznamné, a ktoré
boli reStrukturalizované sa nepovazuju za uvery v omes-
kani, ale st povazované za nové uvery. V nasledujucich
rokoch su takéto aktiva posudzované ako v omeskani a st
uvadzané ako reStrukturalizované iba ak boli opédt zmene-
né ich zmluvné podmienky.

2.10 Znehodnotenie nefinancnych aktiv

Majetok s neurcitou dobou zivotnosti nie je odpisovany,
kazdoro¢ne sa vSak testuje na pokles hodnoty. Test na
pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vte-
dy, ked okolnosti naznacuju, Ze uc¢tovna hodnota nemusi
byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje
v sume, o ktoru uc¢tovna hodnota majetku prevysuje jeho
spitne ziskateIni hodnotu. Spitne ziskatelnd hodnota
predstavuje bud redlnu hodnotu znizend o naklady na pri-
padny predaj alebo uzitkovi hodnotu, podla toho, ktora je
vysSia. Pre ucely stanovenia poklesu hodnoty sa majetok
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tuju samostatné penazné toky (jednotky generujuce zisk).
Test poklesu hodnoty je mozné aplikovat aj na individualne
aktivum ak redlna hodnota zniZend o ndklady na predaj
alebo uzitkovd hodnota m6zu byt spolahlivo stanovené. Pri
nefinané¢nom majetku, pri ktorom doslo k poklesu hodno-
ty, sa pravidelne k datumu sivahy posudzuje, ¢i je mozné
pokles hodnoty zrusit. V roku 2011 a 2010 nedoslo k zne-
hodnoteniu nefinan¢nych aktiv.

2.11 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre ucely vykazu penlaznych tokov penazné prostriedky
a penlazné ekvivalenty zahrniaju zostatky s menej ako troj-
mesacnym obdobim splatnosti od ddtumu nadobudnutia,
vratane hotovosti a zostatkov v centralnych bankach, po-
vinné minimalne rezervy a pohladavok vo¢i bankam.

2.12 Financné derivaty

Derivatové finan¢né néastroje su prvotne vykazané v redlnej
hodnote k ddtumu uzavretia zmluvy o derivatoch a nasled-
ne preceniované na realnu hodnotu. Redlne hodnoty deriva-
tov su ziskavané z kétovanych trhovych cien na aktivnych
trhoch, vratane nedavnych trhovych transakcii a pouzitim
ocetiovacich technik (napriklad v pripade swapov a meno-
vych transakcii modely diskontovanych pefiaznych tokov).
Vsetky derivaty su vykazané ako aktiva, ak je ich realna
hodnota kladna a ako zavizky, ak je zaporna.

2.13 Leasing
Leasing sa uc¢tuje v sulade so Standardmi IAS 17 a [FRIC 4.
Rozdeluje sa na finan¢ny a operativny leasing.

Pobocka je ndjomca.

2.13.1 Operativny leasing

Leasing, pri ktorom podstatna cast rizik a vynosov spoje-
nych s vlastnictvom majetku zostdva u prenajimatela, sa
klasifikuje ako operativny leasing. Platby zaplatené alebo
ziskané z operativneho leasingu (o¢istené o stimuly poskyt-
nuté prenajimatelom) sa vykazuju vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania leasingu.

2.13.2 Financny leasing

N4jom majetku, pri ktorom prechédzaji na Poboc¢ku v pod-
statnej miere vSetky rizikd a vynosy spojené s vlastnictvom
majetku, je klasifikovany ako finan¢ny leasing. Finanény
leasing sa tGc¢tuje v uctovnictve ndjomcu v den prijatia ma-
jetku v oceneni, ktoré sa rovna nizsej z realnej hodnoty

prenajimaného majetku alebo stuc¢asnej hodnoty vopred do-
hodnutych platieb ndjomného. Kazda platba ngjomného je
alokovand medzi splatku istiny a finan¢né naklady tak, aby
sa dosiahla konStantnd miera uplatnend na neuhradeny fi-
nancny zostatok. Zavazok z prendjmu, znizeny o nerealizo-
vané finan¢né naklady, je sucastou dlhodobych zaviazkov.
Nakladovy urok je zauc¢tovany do vykazu suhrnnych ziskov
a strat pocas doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla
konsStantna urokova sadzba zo zvySkovej hodnoty zavazku
pre kazdé obdobie. Prenajaty majetok je odpisovany pocas
predpokladanej doby zivotnosti.

2.14 Naklady na zamestnancov, penzijny a socialny fond
Néklady na zamestnancov, ktoré takisto zahfnaju prijmy
¢lenov manazmentu, st zahrnuté v mzdovych a osobnych
nakladoch.

V mene zamestnanca Pobocka plati v ramci ddchodkovej
schémy so stanovenou vyskou prispevkov. Prispevky platené
Pobockou st t¢tované priamo ako naklad.

Pobocka plati pravidelné prispevky do Statneho ddchodko-
vého systému.

Pobocka tvori socidlny fond na financovanie socialnych po-
trieb svojich zamestnancov a zamestnaneckého programu
benefitov v stlade so zdkonom. Pouzitie je vykazované vo
vykaze suhrnnych ziskov a strat a fond je vykazovany ako
zavazok.

2.15 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykdzany v obstaravacich ce-
nach znizenych o odpisy. Obstaravacia cena zahrna vSetky
vydavky priamo vynaloZené na obstaranie majetku.

Nasledné vydavky sa aktivuju do u¢tovnej hodnoty majetku
alebo sa vykazuju ako samostatny majetok, iba ak je pravde-
podobné, Ze Pobocke budu plynut budice ekonomické uzit-
ky suvisiace s danou polozkou a vyska vydavkov moze byt
spolahlivo urc¢end. VSetky ostatné vydavky na opravy a udrz-
bu sa uctuju do prevadzkovych nékladov v tom uctovnom
obdobi, v ktorom boli vynaloZené.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas
doby zivotnosti na o¢akavanu hodnotu v ¢ase vyradenia na-
sledovne:
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Dlhodoby hmotny majetok Doba zivotnosti

Trezory 12 rokov

Technické zhodnotenie prenajatého majetku pocas obdobia najmu

Nabytok 2 - 6 rokov

Hardvér 2 - 4 roky

Ku kazdému stuvahovému diiu sa zostatkovd hodnota
a predpokladand doba Zivotnosti dlhodobého majetku pre-
hodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje. Majetok, ktory
sa odpisuje, sa preskumava z hladiska mozného zniZenia
hodnoty vzdy, ked udalosti alebo zmeny okolnosti nazna-
¢uju, ze by sa nemuselo podarit spatne ziskat i¢tovnu hod-
notu tohto majetku.

Strata zo znizenia hodnoty sa zauctuje vo vyske, o ktorta
uctovna hodnota daného majetku prevysuje odhad jeho
spatne ziskatelné hodnoty. Spitne ziskatelnd hodnota
predstavuje bud redlnu hodnotu zniZenu o néklady na pri-
padny predaj alebo uzitkovi hodnotu, podla toho, ktora je
vyssia. V roku 2011 a 2010 nedoslo k znehodnoteniu Dlho-
dobého hmotného majetku.

Zisky a straty z vyradenia majetku sa stanovia ako rozdiel
medzi vynosmi a uc¢tovnou hodnotou vyradeného majet-
ku a zahrnu sa do prevadzkovych nakladov vo vykaze su-
hrnnych ziskov a strat.

2.16 Dlhodoby nehmotny majetok

Jednotlivé polozky dlhodobého nehmotného majetku za-
hffiaju softvérové licencie a ostatné nehmotné aktiva.
Dlhodoby nehmotny majetok je vykazany v obstaravacich
cenach. Dlhodoby nehmotny majetok s kone¢nou dobou
Zivotnosti sa odpisuje rovnomerne pocas doby zZivotnosti
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka, hodno-
ta dlhodobého nehmotného majetku sa prehodnocuje pre
pripad znehodnotenia alebo zmeny ocakavanych buducich
uzitkov z tohto majetku. Dlhodoby nehmotny majetok sa
analyzuje, ak udalosti alebo zmeny okolnosti naznacuju,
Ze by sa nemuselo podarit spitne ziskat a¢tovni hodnotu
tohto majetku. Strata zo znehodnotenia je zauctovand, ak
uctovna hodnota prevySuje spitne ziskateInd hodnotu.

Odhadovana doba zivotnosti pocitacového softvéru je
3-4 roky.

2.17 Dan z prijmu

Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodarenia bez-
ného obdobia sa skladd zo splatnej a odlozenej dane. Dan
z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane,
ktora suvisi s polozkami vykazovanymi priamo v ostatnych
komplexnych ziskoch a stratdch. V tomto pripade sa aj dan
z prijmov vykazuje priamo v ostatnych komplexnych zis-
koch a stratach.

2.17.1 Splatna dan z prijmu

Splatnd dan predstavuje ocakdvany datiovy zaviazok zo
zdaniteIného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany
s pouzitim danovej sadzby platnej ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka. Splatna dan taktiez obsahuje
upravu danovych zavazkov minulych uc¢tovnych obdobi.

2.17.2 Odlozena dan z prijmov

OdloZend danl z prijmu je G¢tovand s pouzitim suvahovej
zaviazkovej metody z docasnych rozdielov vznikajucich
medzi daniovou hodnotou majetku a zavizkov a ich uctov-
nou hodnotou v uctovnej zavierke. Odlozena dan z prijmov
sa stanovi pouzitim danovej sadzby platnej k stvahovému
diiu, a o ktorej sa predpokladd, Ze bude u¢inna v obdobi,
v ktorom budt prislusné odlozené danové pohladavky ale-
bo zaviazky vyrovnané.

Vyznamné docasné rozdiely vznikaju z odpisov dlhodobé-
ho hmotného majetku, precenenia niektorych finan¢nych
aktiv a zavazkov vratane derivatovych néstrojov, rezerv
a daniovych strat minulych obdobi.

OdloZené datiové pohladavky sa vykazuju v miere, v ktorej
je pravdepodobné, zZe bude v budicnosti dosiahnuty zda-
nitelny zisk, ktory umozni uplatnenie tychto prechodnych
rozdielov.

Danové straty st zauctované ako odlozena danova pohla-
davka, ak je pravdepodobné, Ze i¢tovna jednotka dosiahne
dostato¢ny budtci dafiovy zdklad, ktory umozni umorenie
predchéadzajucich dafiovych strat.

2.18 Rezervy

Rezervy na pravne spory sa tvoria ak ma Pobocka sucasne
pravne alebo iné zavizky v ddésledku minulych udalosti,
je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavizkov bude
potrebné vynalozenie prostriedkov a zarovenl je mozné
spolahlivo odhadnut sumu zavdzkov. PobocCka nevytvara
rezervy na budutce prevadzkové straty.
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Rezervy sa ocenuju stic¢asnou hodnotou vydavkov oc¢akava-
nych na uhradenie zavédzku pri pouziti sadzby pred zdane-
nim, ktord odraza aktudlny trhovy odhad ¢asovej hodnoty
petniazi a rizik Specifickych pre zdvizok. ZvySenie rezervy
v dosledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako ndkladovy drok.

2.19 Financné zaruky

Zmluvy o finan¢nych zarukach s zmluvy, ktoré si vyzZadu-
ju od uctovnej jednotky, ktord zaruku vystavila, Specifické
platby na odSkodnenie prijemcu zaruky v pripade straty,
ktora moze vzniknut v dosledku toho, ze urcity dlznik ne-
vykond platbu v ¢ase jej splatnosti v sulade so zmluvnymi
podmienkami dlhového nédstroja. Takéto finan¢éné zaruky
sa poskytuju bankam, finan¢nym institiciam a inym orga-

kontokorentnych tverov a inych bankovych produktov.

Financ¢né zaruky sa v Case ich vystavenia zauctuju ako za-
vizok v redlnej hodnote. Redlna hodnota finan¢nej zaruky
sa v Case uzavretia garancie rovnd dohodnutej odmene.
Pohladavky z buducich poplatkov sa neuctuju. Nasledne
sa zaviazky Pobocky oceriuju v hodnote vyssej z (i) ¢asovo
rozliSenych prijatych poplatkov a (ii) rezervy potrebnej na
krytie rizik z danej zaruky. Vynos z poplatkov je uc¢tovany
rovnomerne pocas trvania finanénej zaruky.

2.20 Spriaznené strany

Spriaznenymi stranami Pobocky st povazované:
Strany, voci ktorym Pobocka vystupuje ako pridruze-
na alebo dcérska spolo¢nost, priamo alebo nepriamo,
a ostatné dcérske alebo pridruzené spoloc¢nosti tychto
stran; a/alebo
Clenovia predstavenstva, dozornej rady, manazment Po-
bocky alebo materského podniku a strany blizke tymto
¢lenom, vratane entit, v ktorych maja kontrolny alebo
vyznamny vplyv; a/alebo
Materidlne transakcie a otvorené ¢ty so spriaznenymi
stranami.

2.21 Cisté aktiva prinaleziace
centrale Commerzbank AG

KedZe Pobockaje suc¢astou pravnickej osoby Commerzbank
AG, dochadza kazdoro¢ne k pravidelnému prevodu zisku
alebo thrade straty na zdklade poziadavky Commerzbank
AG, pri¢om prevedend suma je stanovend podla nemeckych
postupov uctovania. Rozdiel medzi kumulovanymi trans-
fermi od alebo do Commerzbank AG a kumulovanymi zis-
kami alebo stratami Pobocky je povazovany za nefinan¢ny
majetok alebo zavizok. Z tohto dovodu st Cisté aktiva pri-
naleziace Commerzbank AG ocenené v stucasnej hodnote
splatnej sumy povazované za splatné na poziadanie, kedZze
ich splatenie je plne kontrolované Commerzbank AG.

Pohyb ¢istych aktiv prindleziacich Commerzbank AG je mozno analyzovat takto:

Cisté aktiva prinaleziacich
Commerzbank AG

Zostatok k 1. januaru 2010 8
Precenenie zavazku v hodnote straty pred rozdelenim Commerzbank AG tctovaného podla IFRS
P -1556
za rok konciaci 31. decembra 2010
Reklasifikacia pohladavky od Commerzbank AG do Pohladavok voci bankam v hodnote straty stanovenej podla nemeckych
. . P 2156
postupov Uctovania za rok konciaci 31. decembra 2010
Zostatok k 31. decembru 2010 608
Precenenie zavazku v hodnote zisku pred rozdelenim Commerzbank AG tctovaného podla IFRS za rok konciaci
1730
31. decembra 2011
Reklasifikacia zavazku od Commerzbank AG do Zavazku voci bankam v hodnote zisku stanoveného podla nemeckych
. . P -1 958
postupov Uctovania za rok konciaci 31. decembra 2011
Zostatok k 31. decembru 2011 380
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2.22 Kompenzacia finanéného majetku

Financné aktiva a zavazky sa kompenzuju a vykazuju netto
v stivahe len vtedy, ak existuje pravna vymozitelnost tejto
kompenzicie a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transak-
cie sa tiez uskuto¢ni na netto principe, pripadne zrealizo-
vanie aktiva a vyrovnanie zdvidzku sa realizuje sucasne.

2.23 Udaje za predchadzajiice Gi¢tovné obdobie

Vsetky tudaje su uvadzané s porovnatelnymi udajmi za
predchadzajuce uctovné obdobie, s vynimkou ak uctov-
ny Standard alebo interpretdcia povoluju alebo vyzaduju
inak.

3 Riadenie finan¢ného rizika

Aktivity Pobocky su spojené s urcitymi rizikami, ktoré si
vyzaduju ich dokladné riadenie. Hlavnou tlohou riadenia
finan¢ného rizika je identifikovat kltucové rizika relevant-
né pre Pobocku, vyhodnocovat tieto rizika a riadit rizikové
pozicie Pobocky. Pobocka priebezne prehodnocuje svoju
politiku a systém riadenia rizika tak, aby odzrkadloval tr-
hové zmeny, zmeny produktov a trhové metody.

Cielom Pobocky je dosiahnut optimalnu rovnovahu medzi
rizikom a vynosom a minimalizovat pripadné negativne
vplyvy na finan¢nu poziciu Pobocky.

Pobocka definuje riziko ako nebezpecenstvo moznych strat
alebo uslého zisku, ktoré moze byt sposobené internymi
alebo externymi faktormi.

Za manazment finanéného rizika zodpovedaju ustredné
oddelenia Pobocky, ktoré sa riadia smernicami prijatymi
predstavenstvom. Oddelenia pre riadenie rizika identifiku-
juavyhodnocuju finan¢né rizika. Predstavenstvo poskytu-
je stratégiu riadenia rizika spolu s direktivami pre riadenie
devizového rizika, arokového rizika, iverového rizika, vy-
uzitia derivatovych a nederivatovych finanénych nastrojov.
Okrem toho je za nezavisly dohlad nad manazmentom fi-
nanc¢ného rizika zodpovedné oddelenie interného auditu.

Rizika, ktoré vyplyvaju pre PobocCku z pouzitia finan¢nych
nastrojov zahtnaju uverové riziko, riziko likvidity, trhové
a prevadzkové riziko.

3.1 Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finan¢nej straty v pripa-
de, ak ktorykolvek klient alebo trhova protistrana prestane
plnit svoje zmluvné zavizky voéi Pobocke. Uverové riziko
prislubov, ale aj z poskytovania odvodenych tverovych na-
strojov, ako bankovych zaruk a akreditivov.

Pobocka je vystavend aj inym uverovym rizikdm vyplyva-
jucich zo svojich obchodnych aktivit, vratane obchodova-
nia s finanénymi derivatmi, z vysporiadania narokov s pro-
tistranami a z reverznych repo obchodov.

Uverové riziko predstavuje najvaésie riziko, ktorému je
Pobocka vystavena, a preto vedenie starostlivo riadi vysta-
venie sa PoboCky tomuto riziku. Riadenie a kontrola tvero-
vého rizika je v kompetencii Specializovaného timu, ktory
podlieha a informuje predstavenstvo.

3.1.1 Ocenovanie Gverového rizika
Uvery (vratane tGverovych prislubov a finanénych zaruk)

Ocetiovanie uverového rizika je zlozity proces, ktory si vy-
Zaduje pouzitie r6znych modelov vzhladom na volatilitu
cien produktov spésobent zmenami trhovych parametrov,
ocakavanych peniaznych tokov a s plynutim ¢asu. Ocenenie
uverového rizika portfolia finanénych nastrojov vyzaduje
prijatie dalsich odhadov pravdepodobnosti neplnenia za-
vazkov.

Pri oceflovani uverového rizika sa vyuziva viacero mode-
lov. Ratingové a skoéringové modely sa pouziju pre celé
portfdlio uverov a predstavuju zédklad oceniovania tverové-
poskytovanych protistranam berie Pobocka do tvahy tri
parametre:

i. Pravdepodobnostneplneniazaviazkovzo stranyklien-
ta alebo protistrany (Probability of Defaults — PD),

ii. VySka uveru v okamihu neplnenia a jeho pravdepo-
dobny budtci vyvoj( Exposure at Default — EAD),

iii. Pravdepodobny pomer uhrady neplnenych zavizkov
(Loss given default — LGD).

Pouzité modely st priebezne prehodnocované.

Vyhodnocovanie uverovych rizik, ktoré vyjadruju pravde-
podobnost straty, vyzaduje Bazilejsky vybor pre bankovy
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dohlad a su sucastou kazdodenného operac¢ného manaz-
mentu Pobocky.

i. Pravdepodobnost neplnenia zdvdizkov

Pobocka posudzuje pravdepodobnost neplnenia zavazkov
jednotlivych protistran v priebehu nasledujtcich 12 mesia-
cov vyuzivanim internej ratingovej Skaly nastavenej podla
jednotlivych kategorii dlznikov. Ratingova Skala bola vy-
tvorend interne s vyuzitim Statistickych modelov v kom-
bindcii s expertnym odhadom. Spravnost sa potvrdzuje
porovnavanim s externe dostupnymi udajmi. Stupnica

obsahuje 25 ratingovych tried pre zdkaznikov, ktori plnia
svoje zavazky a 5 tried pre zdkaznikov, ktori neplnia svoje
zavizky. Ratingova Skala priraduje kazdej ratingovej ka-
tegorii prave jedno rozpitie pravdepodobnosti neplnenia
zéavazkov, ktoré sa ¢asom nemeni.

Ratingové metddy sa pravidelne monitoruji a prehodnocu-
ju tak, aby odzrkadlovali najaktualnejsie vyhlady so zrete-

lom na sticasny stav nesplnenych zavazkov.

Internd a externd ratingova Skala st v nasledujucej tabulke:
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1,0 0 0
AAA
1,2 0,01 0-0,02
1.4 0,02 0,02-0,03 AA +
1,6 0,04 0,03 -0,05 AA, AA -
1,8 0,07 0,05-0,08 A+ A,
Investi¢ny stupen
2,0 0,11 0,08-0,13 A-
2,2 0,17 0,13-10,21 BBB +
2,4 0,26 0,21-0,31
BBB
2,6 0,39 0,31-0,47
2,8 0,57 0,47 - 0,68 BBB -
3,0 0,81 0,68-0,96 BB +
3,2 1,14 0,96-1,34
BB
3,4 1,56 1,34-1,81
3,6 2,10 1,81-2,40 BB -
3,8 2,74 2,40 -3,10
B+
4,0 3,50 3,10-3,90
4,2 4,35 3,90 -4,86
4,4 5,42 4,86 — 6,04 B Neinvesti¢ny stupen
4,6 6,74 6,04 -7,52
4,8 8,39 7,52-9,35
B -
5,0 10,43 9,35-11,64
5,2 12,98 11,64 - 14,48
CCC+
54 16,15 14,48 - 18,01
5,6 20,09 18,01 - 22,41
CCCto CC-
5,8 25,00 22,41-30,00
6,1 100.00 Bezprostredna platobna neschopnost
6,2 100.00 Restrukturalizacia
Restrukturalizacia s kapitalovym
6,3 100.00 posilnenim/Ciasto¢nym odpustenim C, D-I, D-ll Neplnenie zavazkov
zavazkov
6,4 100.00 ZrusSenie bez konkurzu
6,5 100.00 Platobna neschopnost

* EL=Expected loss (o¢ekavana strata)
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ii. Vlystavenie riziku neplnenia zdvdazkov

EAD je odhad neuhradeného dlhu v deni neplnenia zavaz-
kov. Napriklad v pripade uveru to je menovitd hodnota.
V pripade uverového prislubu Poboc¢ka do odhadu zahrnie
uz Cerpanu sumu a dalSiu sumu, ktord mohla byt ¢erpand
do okamihu neplnenia zavazkov.

iii. Strata pri neplneni zdvazkov

Strata pri neplneni zavdzkov protistranou predstavuje
oCakavanie PoboCky o rozsahu straty z uveru v pripade
neplnenia zaviazkov. Je vyjadrend ako percento straty na
konkrétnu protistranu. RozliSuje sa v zavislosti od typu
dlznika, druhu tveru a dostupnosti zabezpeky.

Hodnotenie EAD a straty pri neplneni zavazkov vychadza
z parametrov stanovenych v Basel II.

3.1.2 Kontrola limitov Gverového rizika

a zasady riadenia rizika
Pobocka riadi, limituje a kontroluje koncentraciu uvero-
vych rizik kdekolvek st rozpoznané, zvlast vo vztahu k jed-
notlivym dlZnikom a skupindm dlznikov, a k odvetviam
a krajinam.

Pobocka Strukturuje urovne podstupovaného uverového
rizika stanovenim limitov na mnozstvo prijatelného rizika
vo vztahu k jednému dlznikovi alebo skupine dlZnikov a na
geografické a priemyselné segmenty. Takéto rizika sa ne-
ustdle monitoruju a prehodnocuju na ro¢nej alebo ¢astejsej
baze. Limity na urovni uverového rizika podla produktu,
priemyselného sektoru a sektoru krajiny schvaluje Pred-
stavenstvo. Uverova angazovanost vo¢i jednému dlznikovi
vratane bank je dalej obmedzend limitmi nizSej irovne na
suvahové a podsuvahové polozky a denné limity na otvo-
rené polozky v suvislosti s nevysporiadanymi obchodmi,
ako su napriklad forwardové menové kontrakty. Aktualne
pozicie voci tymto limitom su denne monitorované.

Uverové limity si prehodnocované vzhladom na zmeny tr-
hovych a ekonomickych podmienok a pravidelné hodnote-
nia averov a rizik neplnenia zaviazkov.

a. Zabezpeclenie

Pobocka vyuziva cely rad internych predpisov a praktik na
zmiernenie rizika. Poboc¢ka ma stanovené smernice pre
akceptaciu Specifickych néastrojov zabezpecenia a zmier-
nenia uverového rizika. Zakladné typy zabezpecenia po-
skytnutych tverov a pohladéavok su tieto:

Zalozné pravo na obchodné aktiva ako priestory,

zasoby a pohladavky

Zaruky

Hypotéky na obytné priestory
Dlhodobé pdzicky korporatnym klientom su vo vSeobec-
nostizabezpecené. Okrem toho vyzaduje Pobocka v zdujme
minimalizovania strat dodato¢né zabezpecenie zo strany
dlznika ,ako ndhle vznikne podozrenie na znehodnotenie
jednotlivych pohladavok Pobocky.

b. Uverové limity (pre derivdtové a tverové (cty)

Pobocka ma prisne kontrolné limity na Cisté otvorené de-
rivatové pozicie (t.j. rozdiel medzi kupnymi a predajnymi
zmluvami), z hladiska ¢iastky ako aj podmienok. V akom-
kolvek okamihu je Ciastka podliehajuca tverovému riziku
obmedzena na ofakavanu hodnotu ¢istych petiaznych pri-
tokov, ktord je vo vztahu k derivitom iba malym zlomkom
celkovej zmluvy, alebo teoretickych hodn6t pouzitych na
vyjadrenie objemu tychto obchodov. Tato Gverova rizikova
angazovanost je riadena ako sucast celkovych tverovych
limitov voci zdkaznikom spolu s moznou angazovanostou
vzniknutou z pohybu cien na trhu.

c. Financné prisluby (zdruky a uverové prisluby)

Hlavnym ucelom tychto nastrojov je zabezpecit, aby boli
zdroje dostupné na poziadanie klienta. Garancie a akre-
ditivy predstavuji rovnaké uverové riziko ako uvery. Do-
kumentarne a komercné akreditivy st zabezpecené majet-
kom, ku ktorému sa vztahuju, a preto predstavuju mensSie
uverové riziko nez priame uvery.

Financ¢né prisluby predstavuju nevyuzitu ¢ast opravnenia
ditivov. Pobocka je potencidlne vystavena strate vo vyske
celkovych nevyuzitych prislubov, s ohladom na tverové
riziko tychto prislubov. Pravdepodobnd suma straty je
vSak mensSia nez celkové nevyuzité prisluby, kedZe va¢Sina
z nich je podmienena dodrzanim Specifickych podmienok
tykajacich sa schopnosti splacania zo strany klienta (¢asto
oznacovanych ako finan¢né kovenanty).

Pobocka sleduje obdobia splatnosti averovych prislubov,
pretoze dlhodobé prisluby maju vSeobecne vyS$si stupen
uverového rizika nez kratkodobé prisluby.

3.1.3 Pokles hodnoty
a zasady tvorby opravnych poloziek
Interny ratingovy systém popisany v bode 3.1.1 Poznamok je
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zamerany na ocakavané straty z averov, pricom zohladnuje
rizika buducich udalosti spdsobujucich uvedené straty.

a. Individudine opravné polozky na uvery (SLLP)

Pre ucely zostavenia G¢tovnej zavierky sa tvoria opravné
polozky na straty, ktoré boli zrealizované v ¢ase zostave-
nia uctovnej zdvierky na zdklade objektivnych dokazov
znehodnotenia.

b. Portfdliové opravné polozky na uvery (PLLP)
Portfoliové opravné polozky sa tvoria pre individudlne ne-
vyznamné uvery.

Pre ucely stanoveni PLLP sa rozliSuju tvery ,znehodnote-
né“ a ,neznehodnotené®.

¢. VSeobecnd opravnd polozka (GLLP)

Uverové portfélio zahttia vietky stivahové transakcie, ako
aj finan¢né zaruky a iné zavizky (napr. averové prisluby).
Uvery, u ktorych po individualnom zhodnoteni nie st 7iad-
ne indikacie moznej straty plynucej zo znizZenia ich hodno-
ty st rozdelené do skupin Gverov s porovnatelnym rizikom
stratovosti (napr. podla typu aktiva/zaruky alebo prie-
myselnej pribuznosti) — t.j. do homogénnych ¢iastkovych
portfélii, kde je riziko zniZenia hodnoty posudzované za
portfolio ako celok. Tu sa d4 poukézat na rozdielny postup
v dvoch nasledujtcich situaciach:

1. Neexistuje objektivna indikacia straty plynucej z pokle-
su hodnoty.

2. Indikacia existuje, ale individudlne preskumanie pokles
hodnoty averu vyvrati.

Rozsah vsSeobecnych opravnych poloziek preto zahria
vSetky uvery, pre ktoré plati jedno z nasledujtcich kritérii:

Neschopnost splacat dlh zatial v individudlnom pripade
nebola identifikovana.

V konkrétnom pripade nebola potvrdend Ziadna objek-
tivna indikéacia poklesu hodnoty uveru.

3.1.4 Maximalna Gverova angazovanost

pred zabezpecenim
Uverovd angazovanost pre jednotlivé polozky stivahovych
a mimo sivahovych aktiv je uvedena nizsie:

31.12. 2011

Pokladni¢na hotovost a vklady v cen-

tralnych bankach 386 201
Pohladavky voci bankam 35060 28 003
- Nostro ucty a kontokorentné Gvery 590 547
- Terminované Gvery 34413 25 289
- Ostatné docasné polozky 57 2167
Uvery zakaznikom 98 045 97 884
- Uvery nalkomevrcne ucely (znizené 85 734 80 893

o opravné polozky)

- Kontokorentné uvery 12 289 16 956
- Ostatné docasné polozky 22 35
Ostatné financné aktiva 72 112
Spolu za suvahové financ¢né aktiva 133 563 126 200
Uverové prisluby 197 979 80 569
Finan¢né zaruky a akreditivy 30401 22909
Spolu 361943 229 678

Tabulka neuvadza zostatky dlhodobého hnutelného a ne-
hnuteIného majetku.

Hore uvedena tabulka predstavuje najhorsi mozny pripad
uverovej angazovanosti Pobocky k 31. decembru 2011
a 2010, bez toho, ze by sa uvazovalo so zabezpecCenim.
Pre polozky aktiv uvedenych v stvahe, hore uvedena
uverova angazovanost zodpovedd uc¢tovnym hodnotdm
majetku v suvahe.

3.1.5 Koncentracia Gverovych rizik finanéného majetku
a. Geografické sektory

Nasledujuca tabulka analyzuje hlavna uverovu angazova-
nost Pobocky v uctovnej hodnote (bez ohladu na zabez-
pecenie uveru) podla zemepisnych oblasti k 31. decembru
2011. V nasledujucej tabulke priradila Pobocka uverovu
angazovanost oblastiam na zdklade krajiny sidla protistra-
ny. Pre polozky aktiv uvedenych v sivahe nizsie uvedena
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uverova angazovanost zodpoveda uctovnym hodnotam
majetku v suvahe.

Finan¢ny majetok k 31. decembru 2011

Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach 350 5 31 386
Pohladavky voci bankam 116 34 855 89 35060
- Nostro tcty a kontokorentné uvery 70 431 89 590
- Terminované uvery 0 34413 0 34413
- Ostatné docasné polozky 46 11 0 57
Poskytnuté Gvery klientom 97 897 148 0 98 045
- Uvery na komeréné Géely (znizené o opravné polozky) 85734 0 0 85734
- Kontokorenty 12143 146 0 12 289
- Ostatné docasné polozky 20 2 0 22
Ostatné aktiva 68 3 1 72
Finanény majetok spolu 98 431 35011 121 133563
Uverové prisluby 196 944 1025 10 197 979
Finanéné zaruky a akreditivy 24 556 5845 0 30401

Finan¢ny majetok k 31. decembru 2010:

Pokladni¢na hotovost a vklady v centralnych bankach 143 16 42 201
Pohladavky voci bankam 109 27 768 126 28 003
- Nostro Gcty a kontokorentné Gvery 108 313 126 547
- Terminované Gvery 0 25289 0 25289
- Ostatné docasné polozky 1 2166 0 2167
Poskytnuté uvery klientom 97 883 0 1 97 884
- Uvery na komeréné Gely (znizené o opravné polozky) 80 893 0 0 80 893
- Kontokorenty 16 956 0 0 16 956
- Ostatné docasné polozky 35 0 0 35
Ostatné aktiva 111 0 1 112
Finan¢ni majetok spolu 98 246 27784 170 126 200
Uverové prisluby 80 569 0 0 80 569

Finanéné zaruky a akreditivy 9127 13 666 116 22909
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b. Priemyselné sektory Pre polozky aktiv uvedenych v stivahe nizsie uvedena tve-
Nasledujtca tabulka analyzuje hlavnu uverovi angazova- rova angazovanost zodpovedd t¢tovnym hodnotdm majet-
nost Pobocky v uctovnej hodnote (bez ohladu na zabez- ku v stvahe.

pecenie uveru) podla priemyselnych sektorov protistrany.

Finan¢ny majetok k 31. decembru 2011

Pohladavky voci bankam 35060 0 0 0 0 35060
- Nostro tcty a kontokorentné uvery 590 0 0 0 0 590
- Terminované Uvery 34413 0 0 0 0 34413
- Ostatné docasné polozky 57 0 0 0 0 57
Poskytnuté Gvery klientom 0 8177 11021 35123 43 724 98 045
- Kontokorenty 0 1732 0 6 852 3705 12 289
- Uvery na komeréné G&ely (znizené o opravné polozky 0 6 445 11021 28 271 39997 85734
- Ostatné docasné polozky 0 0 0 0 22 22
Ostatné aktiva 0 0 0 3 69 72
Spolu 35 060 8177 11 021 35126 43793 133177
Uverové prisluby 0 8 617 1949 170 599 16 814 197 979
Financ¢né zaruky a akreditivy 18 548 17 0 6108 5728 30401
Peniaze v hotovosti a vklady v Centralnej banke vo vyske 386 tis. EUR nie st uvadzané.
Finanény majetok k 31. decembru 2010:
Pohladavky voci bankam 28 003 0 0 0 0 28 003
- Nostro tcty a kontokorentné uvery 547 0 0 0 0 547
- Terminované Gvery 25 289 0 0 0 0 25289
- Ostatné docasné polozky 2167 0 0 0 0 2167
Poskytnuté Gvery klientom 0 13 481 29 620 12 845 41 938 97 884
- Kontokorenty 0 99 3209 10 761 2887 16 956
- Uvery na komeréné G&ely (znizené o opravné polozky 0 13382 26 411 2084 39016 80 893
- Ostatné docasné polozky 0 0 0 0 35 35
Ostatné aktiva 0 0 0 0 112 112
Spolu 28 003 13 481 29 620 12 845 42 049 125 998
Uverové prisluby 0 3808 5660 64 091 7010 80 569
Financ¢né zaruky a akreditivy 13781 26 0 3886 5216 22909

Peniaze v hotovosti a vklady v Centralnej banke vo vyske 201 tis. EUR nie st uvadzané.

28



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava | Pozndmky k u¢tovnej zavierke zostavenej ku driu 31. december 2011

3.1.6 Finan¢ny majetok

Finanény majetok k 31. decembru 2011

Finanény majetok:

Do splatnosti a neznehodnotené 35060 97 554 458 133 072
Znehodnotené 0 3174 0 3174
GLLP - v3eobecna opravna polozka na Gvery 0 -315 0 -315
PLLP - portféliova opravna polozka na Gvery 0 -116 0 -116
SLLP - individudIna opravna polozka na uvery 0 -2 252 0 -2 252
Spolu 35 060 98 045 458 133563

Finan¢ny majetok k 31. decembru 2010:

Finanény majetok:

Do splatnosti a neznehodnotené 28 003 96 049 313 124 365
Znehodnotené 0 5419 0 5419
GLLP - vSeobecna opravna polozka na Gvery 0 -183 0 183
SLLP - individualna opravna polozka na uvery 0 -3401 0 -3401
Spolu 28 003 97 884 313 126 200

Dopliiujice informacie k opravnym polozkdm k tverom
bankam a klientom st uvedené v bode 15 a 17 Poznamok.

a. Uvery do splatnosti a neznehodnotené

Interna ratingova Skdla uverov neplati pre vSetky uvery
alebo pohladavky Pobocky. Ide najmi o tvery a pohla-
davky voci spriaznenym strandm a inym finanénym in-
Stituciam, v ktorych ma Pobocka svoje ucty (nostro alebo

loro ucty). Stanovenie uverového rizika tychto protistran
vychadza z ratingu agentur Moody’s alebo Standard and
Poor‘s. Uverovy rating spriaznenych stran vychadza z ra-
tingu skupiny Commerzbank Aktiengeselschaft.

Nasledujuca tabulka sumarizuje tvery a pohladavky, pri
ktorych pobocka neaplikovala interny systém uverového
ratingu:



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava | Pozndmky k uctovnej zavierke zostavenej ku driu 31. december 2011

Spriaznené strany

z ktorych: Commerzbank, Praha 167 0 34413 Aa3 /A
Commerzbank, New York 4 0 0 Aa3 /A
Commerzbank, Budapest 33 0 0 Aa3/A
Commerzbank, Tokyo 24 0 0 Aa3 /A
Commerzbank, Frankfurt 0 11 0 Aa3 /A
BRE Bank S.A., Warsaw 231 0 0 Baal/

Iné banky:

Unicredit Bank Slovakia, a.s. 51 0 0 A3 /-
Tatrabanka, a.s. 19 0 0 A2/
HSBC Bank PLC London 21 0 0 Aa2 / AA
Credit Suisse Zurich 40 0 0 Aa2/A

Ostatné docasné polozky: 0 46 0 -

Spolu 590 57 34413

Spriaznené strany

z ktorych: Commerzbank, Praha 286 0 25 289 Aa3 /A
Commerzbank, New York 50 0 0 Aa3 /A
Commerzbank, Budapest 8 0 0 Aa3 /A
Commerzbank, Frankfurt 0 2166 0 Aa3 /A
BRE Bank S.A., Warsaw 20 0 0 Baal/

Iné banky:

Unicredit Bank Slovakia, a.s. 82 0 0 A3 /-

Tatrabanka, a.s. 26 0 0 A2/

HSBC Bank PLC London 28 0 0 Aa2 / AA

Credit Suisse Zurich 47 0 0 Aa2/A
Ostatné docasné polozky: 0 1 0 -
Spolu 547 2167 25289
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Uvery sumarizované podla interného ratingu, triedy a produktu:

K 31. decembru 2011

Interna ratingova skala

Investi¢ny stupen 3020 45 986 0 0 49 006
Neinvesti¢ny stupen 1577 41493 0 0 43 070
Pripad neplnenia — restrukturalizované a plne zabezpecené 5456 0 0 22 5478
Spolu 10 053 87 479 0 22 97 554
K 31. decembru 2011 nemala Pobocka zZiadne tvery bankam, ktoré by mali interny rating.
K 31. decembru 2010
Interna ratingova skala
Investi¢ny stupen 3878 62 000 0 0 65 878
Neinvesti¢ny stupen 10 823 19 288 0 0 30111
Pripad neplnenia - restrukturalizované a plne zabezpecené 25 - - 35 60
Spolu 14726 81288 0 35 96 049

K 31. decembru 2010 nemala Pobocka Ziadne uvery ban-
kam, ktoré by mali interny rating.

Popis zabezpecenia je popisany v bode 3.1.2 Poznamok.
b. Financny majetok v omeskani, ale neznehodnoteny
Pobocka neeviduje Ziadne neznehodnotené uvery alebo po-

hladavky po splatnosti ku diiu 31. decembru 2011 a 2010.

c. Individudine znehodnotené dvery

Brutto: 3174 5419
z ktorych: kontokorenty 2 351 2231
uvery na komeréné tGcely 823 3188
Opravna polozka na Gvery ~ R

(PLLP a SLLP) AL 3401
Spolu 806 2018

Hore uvedené individudlne znehodnotené uvery su zabez-
pecené prijatymi zadrukami, hypotékami na obytné priesto-
ry a zmenkami.

d. Financny efekt zabezpeky

Finan¢ny efekt zabezpeky, ktory treba na zaklade novelizo-
vaného Standardu IFRS 7 zverejnit, je uvedeny zverejnenim
vysky zadbezpeky zvlast pre (i) finan¢ny majetok, pri ktorom
sa zabezpeka rovna alebo prevysuje uctovnu hodnotu ma-
jetku (,Nad-kolaterizované pohladavky®), a pre (ii) finan-
¢ny majetok, pri ktorom je zabezpeka niz$ia nez uctovna
hodnota majetku (,,Pod-kolaterizované pohladavky*).

Pod-kolaterizované Gvery a zalohy 98 045 10 608
poskytnuté klientom

Nad-kolaterizované uvery a zalohy
poskytnuté klientom
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Reédlna hodnota kolateralu odraza jeho najrealistickejSiu
hodnotu, ktora je vysledkom tpravy otvorenej trhovej ceny
kolateralov realiza¢nou kvotou kolateralu, ktora zavisi od
roznych Specifickych charakteristik kolateralu a nékla-
doch na realizaciu.

Reélna hodnota aktiva obdfzaného ako kolateral a jej efekt

na ocenenie uverov individualne znehodnotenych k 31. de-
cembru 2011:

31. decembra 2011

Pozemky a budovy 0 358
Prijaté zaruky — technoloégie 267 267
Prijaté zaruky — dodavatelia 451 551
Prijaté zaruky — pohladavky 465 348
Spolu 1183 1524

Finan¢ny efekt zdbezpeky k uverom individudlne nezne-
hodnotenym je obsadeny v modelu vypoctu GLLP opravné
polozky, ale z dévodu Statistického charakteru tychto mo-
delov jej nie je mozno kvantifikovat.

3.2 Trhové riziko

Pobocka je vystavend trhovym rizikdm, ktoré predstavu-
ju rizika volatility budtcich peniaznych tokov z finanénych
nastrojov z dovodu trhovych zmien. Trhové rizika vyplyva-
ju z otvorenych pozicii v aro¢enych nastrojoch a menovych
produktoch, pri¢om vSetky tieto pozicie su vystavené vse-
obecnym a Specifickym pohybom trhovych kurzov alebo
urokovych sadzieb. Pobocka ¢leni trhové rizikd na obcho-
dované alebo neobchodované portfolia.

3.2.1 Techniky merania trhového rizika

a. Hodnota v riziku (Value at risk — VaR)

Pobocka pouziva na odhad trhového rizika drzanych
portféliovych pozicii a maximalnych moznych strat meto-
dologiu hodnota v riziku (value at risk — VaR) na zaklade
niekolkych predpokladov zmien trhovych podmienok.
Akceptované limity VaR stanovuje predstavenstvo, a su
monitorované na dennej baze.

VaR je Statistickym odhadom miery pravdepodobnosti, Ze
sucasné otvorené pozicie dosiahnu stratu pri nepriazni-
vom vyvoji na trhu. Vyjadruje maximalnu moznu stratu Po-
bocky s urc¢itym intervalom spolahlivosti (97,5%). Existuje
preto urcita Statisticka pravdepodobnost (2,5%), Ze straty

Pobocky by mohli presiahnut odhad VaR. VaR predpokla-
da urcity casovy interval potrebny na uzavretie otvorenych
pozicii (1 den). VaR zaroven nepredpoklada vyskyt vyni-
mocnych udalosti na trhu pocas doby drzania otvorenych
pozicii alebo trhovych zmien, ktoré by sa vyznamne liSili
od pohybov poc¢as minulych 60 dni.

KedZze VaR tvori neoddelitelna cast kontrolného mecha-
nizmu trhového rizika Pobocky, limity VaR stanovuje ma-
nazment pri vSetkych trhovych a bankovych operaciach;
aktualne riziko kontroluje denne manazment voc¢i limitom.
Pouzitie tohto pristupu vSak nepredchadza stratdm mimo
tychto limitov v pripadne va¢sich pohybov na trhu.

Aktudlne vysledky sa pravidelne kontroluju, aby sa pre-
skumala platnost odhadov a parametrov pouzitych pri vy-
pocte VAR.

b. Testovanie pre vynimocné situdcie
Testovanie pre vynimocné situacie predstavuje indikaciu
moznej miery strat, ktoré by mohli nastat vo vynimoc¢nych
situdciach. Pobocka sleduje aj VaR, aj testovanie vplyvu
vynimoc¢nych situdcii aby mohla lepSie kvantifikovat rizi-
ko, ktorému je ako banka vystavena.

Tieto ¢isla su spolu s VaR hodnotami denne prezentova-
né Manazmentu a Treasury oddeleniu Commerzbank AG.
V roku 2011 a 2010 Test rizika vynimocnych situdcii nikdy
neprekrocillimit Pobocky vo vyske 400 tisic EUR. Priemer-
na vyuzitie limitu pocas roka bola 2,76% (2010: 6,51%).

3.2.2 Prehlad VaR za roky 2011 a 2010

- 2011

Devizové riziko 1 6 1
Riziko Urokovej sadzby 2 4 1
Devizové riziko 1 5 1
Riziko urokovej sadzby 5 11 3
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3.2.3 Devizové riziko
Pobocka zohladniuje vykyvy vymennych kurzov zahranic-
nych mien v stivahe a vo vykaze pefiaznych tokov. Limity
na rizikd st stanovené podla jednotlivych mien a monito-
rované na dennej baze.

3.2.4 Urokové riziko

Urokové riziko pefiaznych tokov predstavuje riziko, Ze budtce
peniazné toky z finan¢nych nastrojov budu fluktuovat v désled-
ku zmien trhovych tirokovych sadzieb. Riziko trhovej hodnoty
urokovej sadzby je riziko volatility hodnoty finan¢ného na-
stroja v dosledku zmien trhovych trokovych sadzieb. Pobocka
zohladniuje vplyvy spdsobené vykyvmi hodnot trhovych tro-
kovych sadzieb na peitazné toky aj trhovi hodnotu. Urokové
marze mozu narast vplyvom takychto zmien, ale mézu znizit
straty v pripade vyskytu neoc¢akavanych pohybov. Limity VaR
st stanovené a monitorované na dennej baze.

3.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vyplyva z neschopnosti Pobo¢-
ky uhradit svoje splatné zavizky, spdsobené vyberom vkladov
klientov, poziadavkami na hotovostné prostriedky vyplyvaji-
cimi zo zmluvnych vztahov alebo inych pefiaznych vydavkov.

3.3.1 Proces riadenia rizika likvidity

Proces riadenia rizika likvidity monitorovany samostat-

nym timom odbornikov zahtia:
kazdodenné financovanie riadené sledovanim buducich
penaznych tokov potrebnych na splnenie zavazkov. Pro-
ces zahriia obnovu finan¢nych zdrojov, ktoré dosiahli
dobu splatnosti alebo st poskytnuté klientom.
Monitorovanie ukazovatelov likvidity v sivahe v porov-
nani s internymi a regula¢nymi poziadavkami.

3.3.1 Pristup k financovaniu
Zdroje likvidity su pravidelne prehodnocované samostat-
nym timom odbornikov.

3.3.2 Nederivatové financ¢né zavazky a aktiva urc¢ené
na riadenie rizika likvidity

NizSie uvedend tabulka predstavuje pefiazné toky prijaté

Pobockou z nederivatovych finanénych aktiv podla zostat-

kovej doby do zmluvnej splatnosti ku suvahovému diu.

Ciastky uvedené v tabulke st zmluvné nediskontované pe-

nazné toky vratane bududcich urokov z urocenych aktiv.

Spolu
Aktiva
Vklady v bankach 34715 316 32 0 0 35063
Pohladavky vodi klientom 49 255 42 304 2984 3834 235 98 612
Ostatné financné aktiva 72 0 0 0 0 72
Spolu aktiva 84 042 42 620 3016 3834 235 133 747
Mimo stvahové polozky spolu 0 1] 0 0 0 0
Spolu 84 042 42 620 3016 3834 235 133 747
Peniaze v hotovosti a vklady v Centralnej banke vo vyske 386 tis. EUR k 31. decembru 2011 nie su uvadzané.
_ SPOIu
Aktiva
Vklady v bankach 26 964 1042 0 0 0 28 006
Pohladavky vodi klientom 31680 50 700 3752 9 699 3911 99 742
Ostatné finan¢né aktiva 112 0 0 0 0 112
Spolu aktiva 58 756 51742 3752 9 699 3911 127 860
Mimo stivahové polozky spolu 151 0 0 0 0 151
Spolu 58 907 51742 3752 9 699 3911 128 011

Peniaze v hotovosti a vklady v Centralnej banke vo vyske 2071 tis. EUR k 31. decembru 2010 nie su uvadzané.
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Nizsie uvedena tabulka predstavuje penazné toky splatné

Pobockou z nederivatovych finan¢nych zavizkov podla zo-
statkovej doby do zmluvnej splatnosti ku suvahovému diiu.

Ciastky uvedené v tabulke st zmluvné nediskontované pe-
nazné toky vratane buddcich urokov z uro¢nych zavazkov.

ZAVAZKY

Zavézky voci bankam 42 961 42 201 2912 3611 203 91 888
Zavazky voci klientom 40 607 317 35 0 0 40 959
Cisté aktiva prinaleziace Commerzbank AG 380 0 0 0 0 380
Ostatné zavazky 274 0 0 0 0 274
Zavazky spolu 84 222 42518 2947 3611 203 133501
Mimo stuvahové polozky spolu 170 001 7 922 10 985 37 477 1995 228 380
Spolu 254 223 50 440 13932 41 088 2198 361 881

ZAVAZKY

Zavézky voci bankam 21476 51285 1376 12 648 1970 88 755
Zavézky voci klientom 35699 1045 11 5 0 36 760
Cisté aktiva prinaleziace Commerzbank AG 608 0 0 0 0 608
Ostatné zavazky 232 0 0 0 0 232
Zavazky spolu 58 015 52330 1387 12 653 1970 126 355
Mimo stvahové polozky spolu 19 518 7 166 6 053 70 883 8 103 628
Spolu 77 533 59 496 7 440 83536 1978 229 983

3.3.3 Ukazovatel likvidity

Hospodarenie Pobocky podlieha regula¢nym smerniciam
NBS v oblasti likvidity, zvlast ukazovatelu likvidnych aktiv
(pomer kratkodobych aktiv ku kratkodobym zaviazkom).
Ukazovatel dosiahol k 31. decembru 2011 hodnotu 1,81
(2010: 1,93).

3.3.4 Prisluby a podmienené zavazky

Poziadavky na likviditu zo zaruk a akreditivov st podstat-
ne nizsie ako rucend suma, pretoze Pobocka vo vSeobec-
nosti neocakava, ze déjde k uplatneniu zadruky alebo akre-
ditivu. Celkova zmluvnéa suma tverovych prislubov nemusi
nevyhnutne predstavovat poziadavky na hotovost, pretoze
mnohé z tychto prislubov sa ukoncia alebo ich platnost vy-
prsi bez ich Cerpania.

Uverové prisluby 167 752 2 049 0 27 151 1027 197 979
- z nich: nezrusitelné 0 2 049 0 25551 1027 28 627
Zaruky a akreditivy 2249 5873 10 985 10 326 968 30 401
Spolu 170 001 7 922 10 985 37 477 1995 228 380
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_ SPOIu
Uverové prisluby 17 603 6 073 1968 54 925 0 80 569
- z nich: nezrusitelné 1000 4022 840 54 897 0 60 759
Zaruky a akreditivy 1765 1093 4085 15 958 8 22909
Spolu 19 368 7166 6053 70 883 8 103 478

3.4 Realna hodnota finan¢ného majetku a zavazkov
3.4.1 Hierarchia readlnej hodnoty

IFRS 7 urcuje hierarchiu oceniovacich technik zalozenych
na tom, ¢i vstupné tdaje pre tieto postupy st alebo nie st
dostupné z trhu. Vstupné udaje z trhu predstavuju udaje
ziskané z nezavislych zdrojov, vstupné udaje nezistiteIné
z trhu predstavuju trhové odhady uskuto¢nené Pobockou.
Tieto dva druhy vstupnych udajov vytvorili nasledujice
stupne redlnej hodnoty:

Stupent 1 - Kdtované ceny (neupravené) na aktivnych
trhoch pre identické aktiva alebo zavézky. Tato uroven
zahrna kétované nastroje.

Stupen 2 - Vstupné udaje iné nez kdtované ceny zahr-
nuté v prvom stupni, ktoré su dostupné pre aktiva alebo
zavazky ¢i uz priamo (napriklad cena), alebo nepriamo
(napriklad odvodené od cien). Tato uroven zahtiia OTC
derivatové obchody. Zdrojmi vstupnych tudajov ako lo-
mova krivka LIBOR alebo uverové riziko protistrany, st
Bloomberg alebo Reuters.

Stupen 3 — Vstupné udaje pre aktiva alebo zavazky, kto-
ré nie st zalozené na pozorovatelnych trhovych tidajoch
(nedostupné vstupné udaje).

Tieto urovne vyzaduju pouzitie dostupnych trhovych uda-
jov, ak je to mozné. Pobocka vo svojich oceneniach takisto
skima relevantné a pozorovatelné trhové ceny.

3.4.2 Financné nastroje ocenené

inou ako realnou hodnotou
Nasledujtca tabulka sumarizuje i¢tovné hodnoty a realne
hodnoty finanéného majetku a zaviazkov, ktoré nie si uve-
dené v stivahe Pobocky v realnych hodnotach.

Finan¢ny majetok

Pohladavky voci bankdm 35060 35063
Poskytnuté Gvery klientom 98 045 98 506
Financné zavazky

Zavazky voci bankam 91542 91 888
Zavazky voci zékaznikom 40 957 40 959

Finan¢ny majetok

Pohladavky voci bankdm 28 003 28 006
Poskytnuté Gvery klientom 97 884 97 855
Financné zavazky

Zavazky voci bankam 87767 87 945
Zavazky voci zakaznikom 36 755 36 757

Redlne hodnoty su stanovené na zaklade trhovych udajov
rozneho typu a kvality. Redlna hodnota finanénych néstro-
jov je stanovena na zaklade vlastnych metdd oceriovania.

Cena ponuky sa pouziva na odhad redalnej hodnoty drza-
nych finanénych aktiv, zatial ¢o dopytova cena sa pouziva
na odhad realnej hodnoty finan¢nych zaviazkov.

a. Pohladdvky voci inym bankdm

Pohladavky voc¢i inym bankdm zahffiaju bankové vklady
a iné polozky v procese spldcania. Redlna hodnota medzi-
bankovych a jednodtiovych vkladov je zaloZena na diskon-
tovanych finan¢nych tokoch pricom sa uplatnuje trhova
urokové miera.

b. Pohladdvky voci klientom
Pohladavky vociklientom su vykdzané po odpocitani oprav-
nych poloziek k pochybnym pohladdvkam. Odhadovana



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava | Pozndmky k u¢tovnej zavierke zostavenej ku driu 31. december 2011

redlna hodnota pohladavok voc¢i klientom predstavuje di-
skontované ocakavané penazné toky. Ocakavané penazné
toky st diskontované pouzitim aktualnych trhovych troko-
vych sadzieb plus sadzieb kreditného rozpatia (od 0,4% do
5,01% p.a.), aby sa mohla stanovit redlna hodnota.

¢. Zdvdzky z vkladov a uverov
Odhadovana redlna hodnota vkladov bez uvedenej splat-
nosti je suma splatnd na poziadanie. Odhadovana realna

cien je zalozena na diskontovanych peniaznych tokoch po-
uzitim trhovych arokovych sadzieb.

Podrobnosti v bode 2.4 a 2.12 Poznamok.

3.4.3 Majetok a zavazky neocenené realnou hodnotou
Nasledujtuca tabulka porovnava uctovné a redlne hodnoty
tych finanénych aktiv a zavazkov, ktoré nie st uvddzané na
stvahe Pobocky v redlnej hodnote:

Finanény majetok

Pozicky a pohfadavky 133 563 35063

98 506 386 72 134 027

Financné zavazky

Financ¢né zavazky v uctovnej hodnote

prepocitané efektivnou Urokovou mierou 132773

91888 40 959 274

133 121

Finanény majetok

Pa¥icky a pohladavky 126 200 28 006

97 855 201 112 126 174

Finan¢né zavazky

Finanéné zavazky v Gctovnej hodnote

prepocitané efektivnou Urokovou mierou 124754

87 946 36 758 232

124 936
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3.5 Riadenie kapitalu

Vzhladom na to, Ze Pobocka vykonava svoju ¢innost na
zaklade spolo¢nej Eurdpskej licencie, neexistuju externé
poziadavky na kapitdl a vSetky kapitdlové poziadavky st
konsolidované v Commerzbank AG. VSetky ciele riadenia,
kontroly a hlasenia regula¢nému organu vykondava tustre-
die Commerzbank AG vo Frankfurte nad Mohanom.

4 Dolezité uctovné odhady
a vyuzitie usudku pri aplikacii
uctovnych postupov
U¢tovna zavierka Pobo¢ky a vysledok hospodarenia st
ovplyvnené uc¢tovnymi postupmi, predpokladmi, odhadmi
a usudkami vedenia, ktoré musia byt nevyhnutne vykona-
né pri zostavovani actovnej zavierky.

Pobocka vykonava odhady a rozhodnutia, ktoré ovplyviuja
vykazané sumy majetku a zavazkov v buducich obdobiach.
Vsetky poZadované odhady a predpoklady v sulade s IFRS
st najlepSimi odhadmi v sulade s pouzitymi Standardmi.
Odhady a rozhodnutia sa neustdle prehodnocuju a su za-
lozené na historickych skudsenostiach a inych faktoroch,
vratane ocakavani buducich udalosti, ktoré sa za danych
okolnosti povazuju za rozumné.

Postupy uctovania a usudky vedenia pri konkrétnych po-
lozkach su zasadné pre vysledky hospodarenia Pobocky
kvo6li ich vyznamnosti.

4.1 Straty zo znehodnotenych uverov

Pobocka kontroluje svoje tiverové portfolio pre posudenie
zniZzenia hodnoty minimdalne kazdy mesiac. Pri ur¢ovani
toho, ¢i sama strata zo zniZzenia hodnoty vykazat do vykazu
sthrnnych ziskov a strat, Pobo¢ka hodnoti, ¢i existuju ne-
jaké vyznamné tdaje, ktoré by indikovali, Ze dosSlo k mera-
telnému poklesu odhadovanych buducich pefiaznych tokov
z portfolia tverov pred tym, nez sa bude moct identifikovat
pokles pri jednotlivych dveroch v tomto portfoliu. Tento
dokaz modze obsahovat vyznamné udaje, ktoré indikuju, ze
nastala nepriazniva zmena v platobnej schopnosti dlznikov
v skupine alebo v narodnych ¢i ekonomické podmienkach,
ktoré suvisia s platobnou schopnostou dlznikov.

Pri planovani buducich pefiaznych tokov manazment po-
uziva odhady zalozené na historickych skusenostiach

s objektivnymi dékazmi o znizeni hodnoty majetku pri
aktivach s tverovym rizikom podobnym ako aktiva v tes-
tovanom portfoliu. Metodologia a predpoklady pouzité
na odhadnutie sumy aj nacasovania buducich pefiaznych
tokov sa pravidelne kontroluju pre znizenie rozdielov me-
dzi odhadmi strat a skuto¢nou stratou. Pokial by sa ¢ista
stcasna hodnota odhadovanych peniaznych tokov z uverov
posudzovanych kvoli znehodnoteniu jednotlivo zmeni-
la 0 +/- 5%, opravné polozky by sa k 31. decembru 2011
zmenili o 326 tis. EUR (2010: 89 tis. EUR). Pokial by sa
¢ista sicasnd hodnota pefiaznych tokov z tiverov posudzo-
vanych kvoli znehodnoteniu na zdklade portfélia zmenila
0 +/- 5%, opravné polozky by sa k 31. decembru 2011 zme-
nili o 28 tis. EUR (2010: 29 tis. EUR).

5 Cisté urokové vynosy

5.1 Urokové vynosy

(tis. EUR) 2011 2010
Urokové vynosy z pohladavok voci 3986 3921
- bankam 207 70
- klientom 3779 3851
bl'Jarg'I:;J\C/re'1 vynosy z vkladov v centralnych 33 22
Urokové vynosy spolu 4019 3943

Urokové vynosy za rok 2011 a 2010 vyplyvaji z kategérie

znehodnoteného finan¢ného majetku v hodnote 126 tis.
EUR (2010: 462 tis. EUR).

5.2 Urokové naklady

(tis. EUR) 2011 2010

Urokové naklady zo zavizkov vo&i bankam 1211 1113

Urokové naklady zo zavizkov

voci zdkaznikom o 33
Celkové urokové naklady 1305 1146
Z toho urokové naklady z finan¢ného 1 2

leasingu
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6 Straty zo zniZenia
hodnoty uverov a poziciek

Narast opravnych poloziek a rezerv 2790 3183
z ktorého:
Tvorba opravnej polozky
na znizenie hodnoty — SLLP 2089 2857
Tvorba opravnej polozky 116 0
na znizenie hodnoty — PLLP
Tvorba opravnej polozky 132 0
na znizenie hodnoty — GLLP
vorba rezervy na zavazky a straty
A P 88 0
- zrusSitelné Uverové prisluby
Tvorba vr.eze:r\{y’na zav'azk)’/ z'i straty 207 326
— nezruSitelné Gverové prisluby
Tvorba rezervy na zavazky a straty
. 13 0
— akreditivy
Znizenie opravnych poloziek a rezerv -2 520 -634
z ktorého:
Rozpustenie opravnej polozky na znizenie 0 331
hodnoty — GLLP
Rozpustenie opravnej polozky ~ )
na znizenie hodnoty — SLLP 2404 267
Rozpustenie rezervy na zavazky a straty 0 8
— zrusitelné Gverové prisluby
Rozpustenie rezervy na zavazky a straty a1 0
- nezrusitelné Gverové prisluby
Rozpustenie rezervy na riziko zo zaruk =5 -28
Straty zo znehodnotenia uverov a poziciek -270 2549

7 Cisté vynosy z poplatkov
a provizii

7.1 Vynosy z poplatkov a provizii

Platobny styk 558 444
Uverové poplatky a provizie 24 20
Zaruky 445 185
Dokumentarny platobny styk 543 104
Iné prijaté poplatky 44 87

Spolu 1614 840

7.2 Naklady na poplatky a provizie

Poplatky spriaznenym stranam 152 16
Bankové poplatky NBS 13 12
Platobny styk 3 1
Spolu 168 29

8 Cisty zisk alebo strata
z obchodovania

Devizy:
- transak¢éné zisky minus straty -16 -10
Cisty zisk / (strata) -16 -10

Cisty zisk z obchodovania obsahuje zisky a straty z polo-
ziek ocenenych vo FVPL, spotovych a terminovych kon-
traktov a zisky a straty z prepoctu majetku a zavizkov de-
nominovanych v cudzej mene.

9 Mzdové a osobné naklady

Mzdy a platy 466 466
Socialne a zdravotné poistenie 147 145
Spolu 613 611

V roku 2011 boli zaplatené prispevky do systému doplnko-
vého dochodkového poistenia vo vyske 1 tis. EUR (2010:
1 tis. EUR) a 109 tis. EUR predstavovali prispevky do Stat-
nej dochodkovej schémy (2010: 98 tis. EUR).
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10 Odpisy dlhodobého hmotného
a dlhodobého nehmotného majetku

Odpisy dlhodobého hmotného majetku 35 59
Odpisy softvéru 37 41
Spolu 72 100

11 Administrativne naklady

Outsourcované ¢innosti oddelenia back-office 780 699
Naklady fakturované Ustredim 445 236
Naklady na informacné technoldgie 74 64
Poradenské a konzulta¢né sluzby 68 66
Reklama a vztahy s verejnostou 85 53
Iné sluzby 93 86
Iné 206 224
Spolu 1,701 1428

V roku 2011 prevadzkové naklady z transakcii so spriaz-
nenymi stranami predstavovali 1 230 tis. EUR (2010: 974
tis. EUR).

Vroku 2011 boli ndklady na audit 34 tis. EUR (v roku 2010:
36 tis. EUR) a na daniové poradenstvo poskytované audito-
rom 9 tis. EUR (v roku 2010: 9 tis. EUR).

12 Ostatné prevadzkové naklady

Néklady na operativny leasing 107 104
Rezervy na mozné zavazky -7 91
Spolu 100 195

13 Dan z prijmov

Splatna dan z prijmov za zdanovacie obdobie 258 277

Splatna dan z prijmov

za predchadzajlce zdanovacie obdobia 2 6
Splatna dan z prijmov spolu 260 271
Odlozena dan z prijmov (bod 25 Poznamok) -602 0
Odlozena dan z prijmov spolu -206 0
Danovy naklad -342 271

Danlovd sadzba pre vypocet dane z prijmu predstavuje
vroku 2011 a 2010 19 %.

Podrobnejsie informacie o odloZenej dani z prijmov st opi-
sané v bode 25 Poznamok.

Zisk alebo strata pred zdanenim 1388 -1285
- Danovo neuznatelné naklady 326 3383
- Vynosy nepodliehajtce dani -358 -638
Danovy zaklad 1356 1460
Dan vypocitana pri sadzbe 19 % 258 277

14 Pokladni¢na hotovost
a vklady v centralnych bankach

Hotovost 386 200
Povinné minimalne rezervy 0 1
v NBS

Spolu 386 201

Hotovost nie je urocend. Vynos z vkladov povinnych
minimalnych rezerv v NBS bol na konci roku 2011 a 2010
1,00 % p.a.
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15 Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam

- Terminované uvery 34413 25289

;\IEZ::oEantné uvery 590 47
Ostatné docasné polozky 57 2167
Spolu 35 060 28 003
Kratkodobé 35 060 28 003

Pohladavky voc¢i bankdm zahrnuju zostatky so spriazneny-
mi stranami (bod 30 Pozndmok).

16 Derivatové financ¢né nastroje
Pobocka pouziva nasledujice derivatové nastroje pre ucely
obchodovania:

Menové swapy su zavizky vymenit si s protistranou pe-
nazné toky. Swapy maju za nasledok ekonomickt vymenu
mien. Nedochadza k Ziadnej vymene nominalnej hodnoty
obchodu.

Nomindlne sumy finan¢nych ndstrojov poskytuja zaklad
pre porovnanie s nastrojmi vykdzanymi na suvahe, ale
nemusia nevyhnutne znamenat sumy buducich peniaznych
tokov alebo aktudlnu redlnu hodnotu nastrojov, a preto ne-
indikuju vystavenie sa tiverovym alebo cenovym rizikam.
Derivatové néstroje sa mozu pre uctovnu jednotku vyvinut
priaznivo (aktiva) alebo nepriaznivo (zavizky) v dosledku
zmien trhovych sadzieb relativne vo vztahu k ich zmluv-
nym podmienkam.

Pobocka nemala ziadne derivaty otvorené k 31.decembru
2011 a 2010.

17 Poskytnute uvery klientom

31. decembra 2011

Uvery a pozicky klientom

Zbrutto 100 728 101 468
Minus: opravné polozky _ R

k Gverom (GLLP) 315 183
Minus: opravné polozky _

k Gverom (PLLP) 116 0

opravné polozky 2252 3401

k Gverom (SLLP) > 340
Netto 98 045 97 884
Kratkodobé 94 233 85799
Dlhodobé 3812 12 085

Opravné polozky k uverom:

Zostatok k 1. januaru 2010 810 0 514
Zrusenie opravnych poloziek k tverom -266 0 -331
Tvorba opravnych poloziek k Gverom 2 857 0 0
Zostatok k 31. decembru 2010 3401 0 183
Zrusenie opravnych poloziek k Gverom -2 404 0 0
Pouzitie opravnych poloZiek k Gverom -834 0 0

Tvorba opravnych poloziek k Uverom 2089 116 132

Zostatok k 31. decembru 2011 2252 116 315

18 Dlhodoby nehmotny majetok

Zostatkova cena k 1. januaru 2011 61 24 85
Prirastky 0 0 0
Odpisy -36 0 -36
Zostatkova cena k 31. decembru 2011 25 24 49
Obstaravacia cena 522 24 546
Oprévky -497 0 -497

Zostatkova cena 25 24 49
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Zostatkova cena k 1. januaru 2010 103 0 103
Prirastky 0 24 24
Odpisy -42 0 -42
Zostatkova cena k 31. decembru 2010 61 24 85
Obstaravacia cena 522 24 546
Oprévky -461 0 -461
Zostatkova cena 61 24 85

19 Dlhodoby hmotny majetok

Zostatkova cena k 1. januaru 2011 19 0 6 19 5 33 0 82
Prirastky 11 0 0 17 16 0 23 67
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy -1 0 -4 -4 0 -16 0 85
Zostatkova cena k 31. decembru 2011 19 0 2 32 21 17 23 114
Obstaravacia cena 109 94 113 55 21 95 23 511
Opravky -90 -94 -111 -23 0 -78 0 -397
Zostatkova cena 19 0 2 32 21 17 23 114
Zostatkova cena k 1. januaru 2010 35 4 7 10 0 57 (1] 113
Prirastky 9 0 3 11 5 0 0 28
Ubytky -10 0 0 0 0 0 0 -10
Odpisy -15 -4 -4 -2 0 -24 0 -49
Zostatkova cena k 31. decembru 2010 19 0 6 19 5 33 0 82
Obstaravacia cena 170 94 128 38 5 155 0 590
Oprévky -151 -94 -122 -19 0 -122 0 -508
Zostatkova cena 19 0 6 19 5 33 0 82
19.1 Poistenie a) prirodnymi katastrofami a

Poistenie dlhodobého hmotného majetku je sucastou b) krddezZami vlamanim a prepadnutim spojenym s lipezou.
Medzinarodného programu poistenia pre poistenie majetku

COMMERZBANK AG uzavreté na Slovensku. Obsahuje Pobocka zaroven poistila hmotny majetok prenajaty for-
poistenie dlhodobych hmotnych aktiv vo vlastnictve mou leasingu (vozidld poistené zdkonnym a havarijnym
Pobocky dlhodobého drobného hmotného majetku, kan- poistenim). Celkové poistné predstavuje priblizne 5 tis.
celarskeho vybavenia a skupiny elektronickych zariadeni EUR za rok 2011 (2010: 5 tis. EUR).

s celkovou hodnotou asi 846 tis. EUR (2010: 432 tis. EUR).

Poistenie pokryva nahradu za Skody sposobené: Dlhodoby nehmotny majetok nie je samostatne poisteny.
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20 Leasing

20.1 Finanény leasing

Zostatkova cena majetku a zariadenia (autd a kopirovacie
stroje) nadobudnutého na zdklade finan¢ného leasingu
bola 17 tis. EUR k 31. decembru 2011 (2010: 34 tis. EUR).
Zaviazky z finan¢ného leasingu st uvedené v polozke za-
vazky voci klientom (bod 23 Poznamok).

Specifikacia zavizkov finanéného leasingu:

Do jedného roka 5 5
Od jedného do piatich rokov 0 0
Spolu 5 5

Do jedného roka 15 15
0Od jedného do piatich rokov 5 4
Spolu 20 19

20.2 Operativny leasing
Buduce minimdalne zavizky z operativneho nevypovedatel-
ného leasingu (ndjomné) st nasledujuce:

Do jedného roka 95 142
Od jedného do piatich rokov 16 21
Spolu 111 163

21 Ostatné aktiva

Ostatné financné aktiva 72 112
z nich: Prijmy buducich obdobi 59 102
Poukazky 13 10

Ostatné aktiva

L 937 125
nefinancnej povahy
z nich: Zaplatené preddavky 4 13
Odlozena danova
pohladavka 593 0
Zaplatené preddavky
na daniach 41l o7
Ostatné 60 15
Spolu 1009 237

K 31. decembru 2011 a 2010 nie su evidované ziadne akti-
va po splatnosti.

22 Zavazky voci bankam

Bezné ucty 334 1220
Terminované vklady 88 353 86 544
Clearingové zuctovanie s NBS 781 3
Ostatné zavazky voci bankam 116 0
Ostatné docasné polozky 1958 0
Spolu 91542 87767
Kratkodobé 87913 73984
Dlhodobé 3629 13783

Zavazky voc¢i bankdm zahffiaju vyluéne finan¢né néstro-
je klasifikované ako finan¢né zavizky v uc¢tovnej hodnote.
Zavazky voci bankam zahfnaja zostatky so spriaznenymi
stranami (bod 30 Pozndmok).
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23 Zavazky voci klientom

Bezné ucty 26215 21 046
Terminované vklady 13076 15 488
gztjér;(sénzéé\‘l)izll;)i/kvyoéi klientom 1666 221
Spolu 40 957 36 755
Kratkodobé 40 957 36 751
Dlhodobé 0 4

Zavazky voci klientom zahrnaja vyluéne finanéné nastroje
klasifikované ako finan¢né zaviazky v ictovnej hodnote.

24 Ostatne zavazky

31. decembra 2011

Ostatné financné zavazky 274 232

Iné 25 5
Iné nefinanéné zavazky 229 150
Spolu 503 382
Kratkodobé 503 652

Pobocka neeviduje Ziadne ostatné zavazky po lehote splat-
nosti.

Nasledujuca tabulka sumarizuje tvorbu a Cerpanie social-

neho fondu, ktory je zahrnuty v kategorii ,,iné nefinanéné
zavizky“ v predchadzajicej tabulke:

Pociatoc¢ny stav k 1. januaru 1 1
Cerpanie 2 -3
Tvorba 3 3
Konecny stav k 31. decembru 2 1

Socialny fond je chdpany ako zavizok, nakolko predstavu-
je zavazok pobocky vodi skupine svojich zamestnancov.

25 Odlozené danové
pohladavky a zavazky

Odlozené danové pohladavky a zavdzky je mozné vzajomne
zapocitat ak ma Pobocka pravne vymahatelny narok vyka-
zané Ciastky vzdjomne zapocitat. Odlozena dan z prijmov
sa vztahuje na rovnakd danovu autoritu (irad). Zapocitané
¢iastky st nasledujuce:

Odlozend dan z prijmov sa pocita zo vSetkych docasnych
rozdielov podla suvahovej zaviazkovej metody s pouzitim za-

kladnej daniovej sadzby 19 % (2010: 19 %).

Odlozenu dan predstavuju nasledujice polozky:

Odlozené danové pohladavky

- osobné rezervy -7 0

- rezervy na pravne spory £57 0

- opravné polozky na zniZenie

hodnoty 528 0

z nich: predtym nevykéazané
opravné polozky na -646 0
znizenie hodnoty

- leasing -1 0

- odpisy 0 -1

Odlozené danové zavazky

- odpisy 0 9
SPOIU odI’oz"ena dan pohla- 593 8
davka / zavazok
Odlozené dariové pohladavky
- s oCakavanou realizaciou
) : 505 1
za viac ako 12 mesiacov
- s ocakavanou realizaciou
. 88 0
do 12 mesiacov
OdloZené danové zavazky
- s oCakavanou realizaciou
. R 0 11
za viac ako 12 mesiacov
- s o¢akavanou realizaciou 0 2

do 12 mesiacov
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Naklad vyplyvajuci z odlozenej dane z prijmu vo vykaze zis-
kov a strat pozostava z nasledujucich doc¢asnych poloziek:

Docasné polozky

Osobné rezervy -7 0
Rezervy na pravne spory =57/ 0
gg(;i\;r;;, polozky na znizenie 528 0
Leasing =1l -1
Odpisy -9 1
Spolu odlozeny darnovy naklad -602 1]

Odlozenu datiovu pohladavku z umoritelnych danovych
strat je mozné zauctovat iba v pripade, Ze by Pobocka do-
siahla dostato¢ny danovy zisk umoziiujuci ich umorenie.

27 Rezervy

26 Zavazky zo splatnej dane
Z prijmov

Splatna dan z prijmov 258 277

Spolu 258 277

Danové organy su opravnené kedykolvek vykonat kontrolu
uctovnych zaznamov Pobocky v lehote piatich rokov nasle-
dujucich po datfiovom obdobi, ktorého sa tykaju, a za uréitych
okolnosti az v lehote desiatich rokov, pricom su opravnené
dodatoc¢ne vyrubit dan alebo ulozit pokuty. Vedenie Poboc¢-
ky si nie je vedomé ziadnych okolnosti, ktoré by vzhladom
k uvedenému mohli spdsobit vznik vyznamného zavazku.

Pobocka nemd ziadne podmienené zavizky a aktiva suvi-
siace s dafiami podla Standardu IAS 37. Rovnako nevznikli
ziadne rozdiely zo zmien datiovych sadzieb alebo zdkonov
po suvahovom dni.

Rezervy na financ¢né zaruky 9 14
Rezervy nezrusitelnych Gverovych prislubov 635 339
Rezervy zo zrusitelnych Gverovych prislubov 67 34
Rezervy na akreditivy 13 0
Rezervy na potencialne zavazky 299 307
Spolu 1023 694
Zostatok k 1. januaru 2010 42 0 13 42 231
Rozpustenie -28 0 0 -8 0
Tvorba 0 0 326 0 76
Zostatok k 31. decembru 2010 14 0 339 34 307
Rozpustenie -5 0 -1 33 -24
Tvorba 0 13 407 0 16
Zostatok k 31. decembru 2011 9 13 635 67 299

Pobocka vytvorila opravné polozky na straty z uverov pre podstuvahové polozky v stlade s parametrami Basel II tak, ako
je to opisané v bode 3.1.3 Pokles hodnoty a predpisy pre tvorbu opravnych poloziek Poznamok.
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28 Penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty

Pre tcely Vykazu penaznych tokov, penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty zahriaju nasledujice polozky s splat-
nostou do troch mesiacov od ddtumu nadobudnutia.

Hotovost 386 200
Vklady v centrélnej banke 0 1
Pohladavky voci inym bankam 35060 28 003
Ostatné docasné polozky 0 0
Spolu 35 446 28 204

Zakladom pre vypocet povinnych minimalnych rezerv st
zavazky voci klientom a bankdm a vydané dlhové cenné
papiere. Pre vklady, dlhové cenné papiere a repo obchody
s dohodnutou dobou splatnosti viac ako 2 roky sa vytva-

raju rezervy vo vyske 0%. Pre ostatné zavizky, ktoré st
zédkladom pre vypocet povinnych minimélnych rezerv je
percento rezerv vo vyske 2%.

Priemerny denny zostatok vkladov v centrdlnej banke za
obdobie od 14. decembra 2011 do 17. janudra 2012 bol
pozadovany na trovni 2 016 300 EUR. Skuto¢ny zostatok
k 31. decembru 2011 bol 0 EUR (vid Pozndmka 14). Kumu-
lativny objem povinnych minimélnych rezerv za posledné
obdobie v 2011 bol vo vySke 71 954 200 EUR (2 016 300*
34 dni). Skuto¢ny kumulovany objem povinnych minimal-
nych rezerv bol 71 954 200 EUR.

Priemerny denny zostatok vkladov v centralnej banke za
obdobie od 8. decembra 2010 do 18. januara 2011 bol po-
zadovany na arovni 2 011 tis. EUR. Skuto¢ny zostatok k 31.
decembru 2010 bol 1 tis. EUR (vid Poznamka 14). Kumu-
lativny objem povinnych minimdalnych rezerv za posled-
ny mesiac 2010 bol vo vySke 84 456 tis. EUR (2 011 000*
42 dni). Skuto¢ny kumulovany objem povinnych minimal-
nych rezerv bol 84 456 tis. EUR.

29 Podmienené zavazky a zmluvné prisluby

K 31. decembru 2011 mala Pobocka nasledovné zostatky podstvahovych finanénych nastrojov, ktoré ju zaviazovali k po-

skytnutiu uverov, zaruk a iného financovania klientom:

31. decembra 2011

Redlna hodnota

Uctovna hodnota

Uverové prisluby 197 979 0 80 569
Zaruky 24 556 -7 22 876
Akreditivy -108 5 845 0 33
Spolu -125 228 380 -7 103 478
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30 Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami

Nasledujtica tabulka zobrazuje zostatky voci spolo¢nostiam v skupine a zvysku Banky. VSetky t¢tovné jednotky su spriaz-

nenymi stranami pod spolo¢nou kontrolou.

31. decembra 2011
Materska spolo¢nost Spolocnosti v skupine

Uvery a pohladavky voéi bankam (bod 15 Poznamok) 34618 264 27791 28
- nostro a iné ¢ty 194 264 2503 28
z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 166 0 286 0
Commerzbank, Frankfurt 0 0 2167 0
Commerzbank, Pobocka New York 4 0 50 0

BRE Bank S.A., Varsava 0 231 0 20
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 0 33 0 8
Commerzbank Tokyo 24 0 0 0

- terminované Gvery 34413 0 25288 0
z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 34413 0 25288 0

- ostatné docasné polozky 11 0 0 0
z toho: Commerzbank, Frankfurt 1 0 0 0
Ostatné aktiva (bod 22 Poznamok) 49 0 0 0
z toho: Commerzbank, Frankfurt 49 0 0 0
Vklady od bank 90 422 261 87735 30
- bezné ucty 73 261 1190 30
z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 4 0 1 0
Commerzbank, Frankfurt 69 0 1189 0

BRE Bank S.A., Var3ava 0 261 0 30

- terminované vklady 88 353 0 86 545 0
z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 88 353 0 86 545 0

- ostatné docasné polozky 1996 0 0 0
z toho: Commerzbank, Frankfurt 1996 0 0 0
Ostatné zavazky 73 0 48 0
z toho: Commerzbank, Pobocka Praha 73 0 48 0
Cisté aktiva prinaleziace Commerzbank AG 380 0 608 0
z toho: Commerzbank, Frankfurt 380 0 608 0
Obdrzané zaruky 11770 100 13 506 100
Commerzbank, Essen 2 000 0 4000 0
Commerzbank,Stuttgart 4 460 0 800 0
Commerzbank, Pobocka Praha 300 0 0 0
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 0 100 0 100
Commerzbank, Diisseldorf 5010 0 8706 0
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Poskytnuté Gvery zakaznikom

Transfactor a.s.

Z toho: Kontokorent 3209
Komeréné Gvery 11751

Uverové prisluby 1638
Transfactor a.s 1638

VyS§Sie uvedené transakcie so spriaznenymi stranami boli uskuto¢nené na zdklade Standardnych trhovych podmienok.
Struktira splatnosti iverov a pohladavok voéi bankam a vkladov od bank je uvedena v bode 3.3.3 Poznamok.

Na pohladavky voci spriaznenym strandm nebolo potrebné tvorit opravné polozky.

Vynosové Groky 69 0
Z toho: Commerzbank, pobocka Praha 69 0
Commerzbank, Frankfurt 0 0

Nakladové uroky 1111 2
Z toho: Commerzbank, pobocka Praha 1004 0
Commerzbank, Frankfurt 106 0

BRE Bank S.A., Varsava 0 1
Commerzbank, New York 1 0
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 0 1

Vynosy z poplatkov a provizii 79 0
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 79 0
Naklady na poplatky a provizie 16 0
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 16 0
Vseobecné prevadzkové naklady 974 0
Z toho: Commerzbank, Frankfurt 275 0
Commerzbank, pobocka Praha 699 0

Vynosové troky

Transfactor a.s. 252

Vynosy z poplatkov a provizii

Transfactor a.s.
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V roku 2011 Veduci Poboc¢ky a prokuristi (v roku 2011 a 2010: 3 zamestnanci) obdfzali pefiazné prijmy v hodnote 161 tis. EUR
(2010: 129 tis. EUR) socialne a zdravotné poistenie vyplatené Poboc¢kou boli v hodnote 33 tis. EUR (2010: 20 tis. EUR).

Administrativne naklady

Pobocka vyuziva sluzby Prazskej pobocky v nasledujucich oblastiach: back office, faktura¢né oddelenie, platby, spravova-
nie uverov, ludské zdroje a uctovnictvo, IT, marketing a riadenie rizika.

31 Udalosti po suvahovom dni

Po stvahovom dni sa nevyskytli Ziadne udalosti, ktoré by si vyzadovali upravu uctovnej zavierky za rok konciaci sa
31. decembrom 2011 alebo vykazanie v tejto uctovnej zavierke.

............................................................ QX

Meno a podpisovy zdznam Vedtuceho Pobocky

Meno a podpisovy zaz

m osoby zodpovednej za zostavenie uctovnej zavierky

Meno a podpisovy zdznam osoby zodpovednej za vedenie u¢tovnictva
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