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Zprava vedeni banky
za hospodarsky rok 2008

V uplynulém roce 2008 prochéazela globalni ekonomika téZkym obdobim. Hospo-
datsky pokles zapocaty v roce 2007 v fadé zemi svéta se dale prohluboval a nevy-
hnul se ani Ceské republice. Firmy a instituce se zejména vlivem klesajici poptav-
ky a vysoké volatility sménného kurzu ¢eské koruny ocitly ve slozité situaci.
Ceska ekonomika zac¢ala vyrazné zpomalovat uz koncem lofiského roku. Zatim-
co ve 3. Ctvrtleti jeSté rostla o 0,3 procenta, ve 4. ¢tvrtleti klesla o 0,9 procenta.
Za cely rok 2008 vzrostlo HDP o 3,1 procenta.

Rok 2008 predstavoval velkou vyzvu i pro Commerzbank AG, pobocku Praha.
Projit bezpecné krizovym obdobim a vyuZzit vzniklé situace ke svému posileni byl
naroc¢ny cil, kterého se podatilo dosahnout.

S potéSenim uvadime, ze Commerzbank AG, pobocka Praha dokazala v uplynu-
lém roce uspésné celit vnéjSim hrozbam a dosahla jednoho z nejlepsich vysledkt
hospodaieni za dobu svého $estnactiletého ptisobeni v Ceské republice.

Bilan¢ni suma vzrostla oproti minulému roku o 9%, pricemz uvéry klientim
a vklady od klientdi zaznamenaly zdravy rist 11% resp. 14%. Podil klasifikova-
nych tvéri na standardnich tvérech se v roce 2008 dale snizoval a dosahl hod-
noty 0,26%, coz nejlépe svédéi o vysoké kvalité Gvérového portfolia. Cisty zisk
po zdanéni se v porovnani s minulym rokem zvysil o celych 92% na 750 mil. CZK,
predevsim v disledku posileni zisku z trokt (nardst o 69% oproti roku 2007).
Primérny pocet zaméstnanct se meziro¢né zvysil o 14% na 305 pracovnikd.
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Prazska pobocCka Commerzbank i pfes vlivy finan¢ni krize nezménila svoji strate-

gii na ¢eském trhu a i nadale se orientuje na sluzby pro firemni klientelu — velké
a stfedni firmy - a na Private Banking. Nasim klientdim poskytujeme spolehlivé
a bezpecéné bankovni sluzby. Divéra naSich klientd se projevila zejména v pos-
lednim c¢tvrtleti, kdy se oproti piedchozimu zvysil pocet jen Private Banking klient
o0 Sest procent a jen na privatnich vkladech jsme ve ¢tvrtém ctvrtleti ziskali vice

nez 100 milionu eur.

[ v roce 2008 Commerzbank, pobocka Praha dale posilovala svoji roli v ob-
lasti poskytovani sluzeb pro ostatni jednotky koncernu Commerzbank AG
tzv. ,Nearshoring“. Sluzby platebniho styku byly nové rozsireny pro pobocky
v Bruselu, Pafizi a Amsterdamu.

Vyhled pro rok 2009 lze tézko odhadnout. Predpoklada se vSak, ze v dusledku
zahrani¢niho vyvoje bude ekonomicky riist i v Ceské republice vyrazné nizsi, coz
se zakonité projevi ve vSech oblastech ekonomiky.

Prazska pobocka je soucasti koncernu Commerzbank AG, kterd se po fuzi
s Dresdner Bank stava druhou nejveétsi bankou v Némecku a nejvétsi némeckou
bankou ve stfedni a vychodni Evropé. Na tomto zakladé mizeme stavét i v této
sloZité dobé.

Dr. Jutta Walter Rainer Ottenstein

( Vit~



Commerzbank AG

Commerzbank ve svete

Commerzbank AG je druhou nejvétsi bankou v Némecku a jednou z nejvyznamnéjsich v Evropé.
Dokoncenou akvizici Dresdner Bank v lednu 2009 se navic stala vedouci bankou v Némecku pro pri-
vatni i firemni klientelu. Celkem ma Commerzbank ptes 14 miliont privatnich a firemnich klienta.

Commerzbank poskytuje sluzby privatnim a firemnim zakaznikim, jak stfedné velkym firmam, tak
i velkym spole¢nostem a nadnarodnim koncerntim. V fadé svych pobocek nabizi prvotfidni servis
také movitym Private Banking klienttm.

V devadesatych letech banka diisledné budovala a rozsitfovala svou pritomnost ve stiedni a vychod-
ni Evropé. Dnes ma v tomto regionu nejhustsi sit obchodnich mist ze vSech némeckych bank a diky

akvizici Dresdner Bank je nejvétsi némeckou bankou ve stfedni a vychodni Evropé.
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Kromé svych operativnich pobocek a dcefinych spole¢nosti v Praze, Bratislavé, Budapesti ¢i Mosk-
vé, ma také reprezentace v Alma Até, Bélehradé, Bukuresti, Kyjevé, Minsku, Novosibirsku, Tas-
kentu a Zahtebu. V Polsku je Commerzbank zastoupena prostrednictvim BRE Bank, v niz vlastni
72% podil. Na Ukrajiné vlastni Commerzbank 60% podil v Bank FORUM. V jihovychodni Evropé
mé Commerzbank podil ve vice lokdlnich uvérovych bankach, do kterych vklada nejen know-how
a zkuSenosti, ale rovnéz jako komercni partner téchto instituci zpracovava mezinarodni platebni
styk a zahrani¢ni obchod.

Pro vSechna zastoupeni Commerzbank ve stfedni a vychodni Evropé byl uplynuly rok tspésny.
Zejména se osvédcilo, ze jsme diky husté siti obchodnich mist nasim klientdm stale nablizku. Jesté
vice jsme posilili nasi odbornost rozsitenim nabidky produktt v oblasti Trade Finance, jiz vyuzivaji
klienti v fadé zemi a maji tak ptistup k produktové paleté celého koncernu.

Commerzbank v Ceské republice

Na ¢eském trhu je Commerzbank od roku 1992 a od té doby se diky Siroké nabidce sluzeb a nad-
standardnimu servisu pro firemni i privatni klientelu stala jednim z uznavanych bankovnich dom1u
v Ceské republice.

Commerzbank se v Ceské republice orientuje predevéim na firemni klientelu, nabizi také struk-
turované a projektové financovani a poradenstvi pro strategické investory. Opirdme se o detailni
znalost lokalniho trhu a diky napojeni prazské pobocky na celosvétovou sit bankovni skupiny Com-
merzbank nasi klienti ziskavaji jistotu mezindrodniho know-how a moznost pruznéji obchodovat
na svétovych trzich.

Naro¢né pozadavky klient plni prazska pobocka Commerzbank také v oblasti Private Banking.
Nabidka bankovnich produktii pro privatni klientelu je na ¢eském trhu ojedinéla. Kazdy klient ma
zaruceny exkluzivni sluzby, individudlni pfistup, profesionalitu a komplexni finan¢ni servis.

Nasi poradci rychle a flexibilné reaguji na aktualni vyvoj na trhu a klientim poskytuji individualni
servis a reSeni $itd na miru jejich aktualnim potfebam.

Pro lepsi komfort nasich klient( jsme rozsitili pocet kancelaii v Ceské republice, které dnes najdete
v Brné (1998), Ostravé (2001), Hradci Kralové a Plzni (2007).

Kancelafe Commerzbank jsou tak prvnim kontaktnim mistem nejen pro némecké firmy vstupujici
na cCesky trh, ale také pro doméci firmy, které chtéji rozsirit své obchodni aktivity po Evropé.

0d listopadu 2007 ptisobi v Ceské republice mBank, ktera pati do skupiny Commerzbank a v roce

Do skupiny Commerzbank na Ceském trhu jesté patii Transfinance, Commerz Real, Euro Hypo
a Bank Forum.




Organizacni struktura

Pobocka Praha

Vedouci pobocky:

Dr. Jutta Walter Rainer Ottenstein (od 1.4.2008)

Vedouci oddéleni:

Ing. Ludovit Ban Ing. Iva Gottliebova (od 1.9. 2008)
0Oddéleni firemnich zakaznikad Marketing a komunikace

Dipl. Betriebsw. Thomas Baumgart Joachim Spengler (od 1.11.2008)
Oddéleni firemnich zakaznika Organizacni oddéleni

Margaret Dvorak Bernd Kronke (od 1.11.2008)
Structured Finance ZTB B RC Prag

Dipl. Betriebsw. Klaus H. Schuck Ing. Petr Nentvich, MBA

Uvérové oddéleni Oddéleni firemnich zakazniki

kancelar Brno
Ing. Alena Stefanakova

Private Banking Ing. René Mewald

Oddéleni firemnich zakazniki
RNDr. Jaromir Hronek, CSc. kancelar Hradec Kralové
Treasury

Ing. Ondrej Elias
Dipl. Kfm. Kai Grosse Oddéleni firemnich zakaznikd
Trade Finance & Transaction Services kancelar Plzen
Ing. Eva Collardova, MBA Dr. Roman Zednicek
Uétarna Oddéleni firemnich zakaznik

kancelar Ostrava
Dipl. psych. Renata Kloubek
Personalni oddéleni
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Orientace na rust

Metamax spol. s r.o0., Breznice

Miroslava Kiecka byste urcité znali, pokud by se povédomi
0 ném porovnalo se znamosti vyrobki, které METAMAX
v Bfeznici (u Pfibrami) vyrabi. Odtud totiZ pochdzeji vyso-
ce kvalitni soucasti nebo i celé vitriny, informacni vyklad-
ni sktine, vratnice nebo piistiesky pro kutaky, bez kterych
si nedokazeme predstavit prodejny ALDI, DAIMLER nebo
Lufthansy. A Miroslav Ktecek, feditel spole¢nosti pattici

do skupiny némeckych firem SOLIT, se stard o to, aby jeho
podnik dale rostl. Cini tak s upiimnosti a flexibilnosti
a také ve spolupraci s nami - jeho spolehlivym partnerem
ve finan¢nich otazkach. Tak naptiklad v roce 2008 jsme
podpofili METAMAX prti stavbé dalsi vyrobni haly tim, ze
jsme tento projekt ve vysi 2.000.000 Eur financovali a pti-
spéli jsme tak k jeho rychlé a bezproblémové realizaci.
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PRICEWATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katetinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

Zprava nezavislého auditora

Vedeni Commerzbank AG,
pobocka Praha

Ovérili jsme ucetni zavérku spole¢nosti Commerzbank AG,
pobocCka Praha (dale ,,Pobocka“) za rok koncici 31. pro-
since 2008 uvedenou ve vyrocni zpravé na stranach 14 az
38, ke které jsme dne 9. bfezna 2009 vydali vyrok uvedeny
na strané¢ 13.

Zprava o vyrocni zprave

Ovérili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vy-
ro¢ni zpravé Pobocky za rok 2008 koncici 31. prosince 2008
s vySe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroc¢ni
zpravy odpovida vedeni Poboc¢ky. Nasim tikolem je vydat na
zakladé provedeného ovéteni vyrok o souladu vyroc¢ni zpra-
vy s ucetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéteni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi standar-
dy auditu a souvisejici aplika¢ni dolozkou Komory auditort
Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy jsme povinni
naplanovat a provést ovéfeni tak, abychom ziskali pfiméte-
nou jistotu, ze ostatni informace obsazené ve vyro¢ni zpra-
vé, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zob-
razeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech
v souladu s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni,

ze provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro vy-
jadreni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve
vyrocéni zpravé Pobocky za rok koncici 31. prosince 2008
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vySe uvedenou
ucetni zavérkou.

Piedstavenstvo Pobocky odpovida za spravu a udrzbu in-
tegrity internetovych stranek Pobocky. Nasi ulohou neni
posouzeni téchto zalezitosti, a proto neneseme zadnou od-
povédnost za pripadné zmény ve vyro¢ni zpravé, ke kterym
mohlo dojit nasledné po jejim prvotnim zvefejnéni na inter-
netovych strankach Pobocky.

20. dubna 2009

PricewaterhouseCoopers Audit, s.t.0.
zastoupena partnerem

/MK%W Hud i/ 1

Ing. Petr K#iz

auditor, osvédceni ¢. 1140 /

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katerinska 40/466, 120 00 Praha 2, 1€: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod osvédéenim &islo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Vsechna prava vyhrazena. ,PricewaterhouseCoopers” oznacuje Ceskou spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
¢i dle kontextu sit ¢lenskych spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda je samostatnym pravnim subjektem.
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katetinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

Zprava nezavislého auditora

Vedeni Commerzbank AG,
pobocka Praha

Ovérili jsme prilozenou ucetni zavérku spole¢nosti
Commerzbank AG, pobocka Praha (dale ,Pobocka®),
tj. rozvahu k 31. prosinci 2008, vykaz zisku a ztraty, pre-
hled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2008 a pfilohu,
vcetné popisu podstatnych tcetnich pravidel (ddle ,ucetni
zavérka“). Udaje o Pobocce jsou uvedeny v bodé 1 piilohy
této ucetni zavérky.

Odpovédnost vedeni Pobocky za Gcetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy odpovidd vedeni Pobocky.
Soucdsti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit
vnitini kontroly nad sestavovdnim a vérnym zobrazenim
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nesprav-
nosti zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatrio-
vat vhodna ucetni pravidla a provadét dané situaci primeé-
Fené ucetni odhady.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zadkladé provedeného auditu vyrok
k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zako-
nem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodni-
mi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami
Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito pred-
pisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat
a provést audit tak, abychom ziskali ptiméfenou jistotu, ze
Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichz
cilem je ziskat diikazni informace o c¢astkach a informa-
cich uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych po-
stupti zavisi na usudku auditora, véetné posouzeni rizika
vyznamné nespravnosti idajii uvedenych v tcetni zavérce
zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téch-
to rizik auditor zohlediiuje vnitfni kontroly relevantni
pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem to-
hoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadfit se k a¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich pravi-
del, primétrenosti tcetnich odhadd provedenych vedenim,
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji
dostate¢ny a vhodny zéaklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok

Podle naseho néazoru ucetni zavérka podava vérny a po-
ctivy obraz finan¢ni pozice Poboc¢ky k 31. prosinci 2008
a jejiho hospodateni za rok 2008 v souladu s ¢eskymi ucet-
nimi predpisy.

9. brezna 2009

PricewaterhouseCoopers Audit, s.t.0.
zastoupena partnerem

& . =
Ing. Petr Ki{z
auditor, osvédceni ¢. 1140 .

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,

vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod osvédéenim &islo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. VSechna prava vyhrazena. ,PricewaterhouseCoopers” oznacuje Ceskou spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
¢i dle kontextu sit ¢lenskych spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda je samostatnym pravnim subjektem.
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Ucetni zaverka

Rozvaha k 31. prosinci 2008

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 3 1146 217 120 185
Pohledavky za bankami 4 8320 280 17 713 147
vtom: a) splatné na pozadani 3 649 965 2715071

b) ostatni pohledavky 4670 315 14 998 076
Pohledavky za klienty 5 63 457 532 57 204 645
vtom: a) splatné na pozadani 3743242 3160 305

b) ostatni pohleddvky 59 714 290 54 044 340
Dluhové cenné papiry 6 1278 832 1564 613
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 563 566 564 765

b) vydané ostatnimi osobami 715 266 999 848
Dlouhodoby nehmotny majetek 7 36 964 40 745
Dlouhodoby hmotny majetek 7 31823 31197
z toho: budovy pro provozni ¢innost 19 568 17 566
Ostatni aktiva 8 14 245 828 4618 280
Naklady a prijmy pristich obdobi 13 683 13316
Aktiva celkem 88 531 159 81306 128
Zavazky vici bankam 10 52 646 694 54 785 029
vtom: a) splatné na pozadani 12 906 089 16 756 094

b) ostatni zavazky 39 740 605 38 028 935
Zavazky vadi klientam 1 24 076 310 21186 240
vtom: a) splatné na pozadani 6 031 866 4812 256

b) ostatni zavazky 18 044 444 16 373 984
Ostatni pasiva 12 10 953 616 4 869 422
Vynosy a vydaje pristich obdobi 58 264 47 247
Rezervy 9 1000 1000
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkua - 34582 2297
Nerozdéleny zisk predchozich obdobi 80 170 24 425
Zisk za Gcetni obdobi 13 749 687 390 468

Pasiva celkem 88 531 159 81306 128
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Podrozvaha k 31. prosinci 2008

Poskytnuté pfisliby a zaruky 14 18127 475 16 049 873
Pohledavky ze spotovych operaci 217 600 990 663
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 23(d) 708 492 795 768 819 523
Pohledavky z opci 23(d) 8890718 507 454
Podrozvahova aktiva celkem 735 728 588 786 367 513
Prijaté prisliby a zaruky 42 057 680 44 079 567
Prijaté zastavy a zajisténi 14 9 188 657 4175 419
Zavazky ze spotovych operaci 218 503 990 838
Zavazky z pevnych terminovych operaci 23(d) 706 764 113 769 231538
Zavazky z opci 23(d) 8890718 507 454
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 14 6590 759 7 589 638
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 14 359 949 294 630

Podrozvahova pasiva celkem 774 070 379 826 869 084
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2008

31. prosince 2008

Vynosy z Grokd a podobné vynosy 15 4087 503 2 834 897
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 86728 85 557
Naklady na uroky a podobné naklady 16 -2960 934 -2169 001
Vynosy z poplatku a provizi 17 356 485 348 413
Naklady na poplatky a provize 18 -59476 - 60272
Zisk z financnich operaci 19 110 553 241 900
Ostatni provozni vynosy 20 190 350 146 627
Ostatni provozni naklady -11 673 - 15208
Spravni naklady 21 -752770 -713 820
vtom: a) naklady na zaméstnance - 380 848 - 355803
z toho: aa) mzdy a platy - 286 126 - 260 408

ab) socialni a zdravotni pojisténi -78426 -82189

ac) ostatni ndklady na zaméstnance -16 296 - 13206

b) ostatni spravni naklady - 371922 -358017
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 7 -32628 - 33882

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek ? 30285 41707
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 9 - 6049 - 105 268
Tvorba ostatnich rezerv 9 0 -1216
Zisk z béZné Cinnosti pred zdanénim 951 646 514 877
Dan z pfijmua 22 - 201959 - 124 409

Zisk za Gcetni obdobi po zdanéni 13 749 687 390 468
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu za rok koncici 31. prosince 2008

Zustatek k 1. lednu 2007 10 721 29019 319 580 359 320
Odvod zisku roku 2006 centrale 0 0 -324032 -324 032
Rozdil mezi odvodem zisku centrale, kurzovymi rozdily a zisku roku 2006 0 -4594 4594 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do zisku po zdanéni -8424 0 0 -8424
Kurzové rozdily ve vlastnim kapitalu 0 0 - 142 - 142
Zisk roku 2007 13 0 0 390 468 390 468
ZUstatek k 31. prosinci 2007 2297 24 425 390 468 417 190
Odvod zisku roku 2007 centrale 13 0 0 -336413 -336 413
Rozdil mezi odvodem zisku centrale, kurzovymi rozdily a zisku roku 2007 13 0 55 745 - 55745 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do zisku po zdanéni -36 879 0 0 -36 879
Kurzové rozdily ve vlastnim kapitalu 13 0 0 1690 1690
Zisk roku 2008 13 0 0 749 687 749 687
K 31. prosinci 2008 -34582 80170 749 687 795 275

* Zmény realnych hodnot realizovatelnych cennych papird.
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Priloha ucetni zaverky

za rok koncici 371. prosince 2008

1 VsSeobecné informace

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobo¢ka Praha (dale
jen ,,Banka“), byla zalozena dne 1. prosince 1992 jako po-
bocka Commerzbank AG, sidlici ve Frankfurtu nad Moha-
nem, SRN. Banka mé sidlo v Praze, obchodni zastoupeni
(expozituru) v Brné a kancelafe v Ostravé, Plzni a Hradci
Kralové. V roce 2008 Banku tidili pani dr. Jutta Walter
a pan Rainer Ottenstein (od 1. dubna 2008), ktery nahradil
ve funkci pana Arna Waltera (do 31. bfezna 2008). Pred
1. cervencem 2007 byla Banka fizena pani dr. Juttou Walter
a panem Giinterem Steinerem.

Cinnost Banky spo¢iva zejména v:

poskytovani korunovych a devizovych avért a zaruk;
prijimani a poskytovani korunovych a devizovych
vkladd;

vedeni béznych a terminovych korunovych a devizo-
vych ucti;

poskytovani béznych bankovnich sluzeb prostfednic-
tvim sité pobocek a jednatelstvi;

provadéni transakci v cizich ménach na mezibankov-
nim penéznim trhu;

financovani zahrani¢niho obchodu a poskytovanim
souvisejicich bankovnich sluzeb;

obchodovani s cennymi papiry a sprava portfolii.

2 Ucetni postupy

(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
prehled o zménach vlastniho kapitalu a souvisejici ptilohu,
je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, vyhlaSka-

mi vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢es-
kymi u¢etnimi standardy pro finanéni instituce. Uéetni za-
vérka je sestavena na principu historickych potizovacich
cen, ktery je modifikovan precenénim finan¢nich néstroji
ocenovanych realnou hodnotou proti ué¢tim nakladi nebo
vynosti a realizovatelnych finan¢nich néstrojii ocenova-
nych redlnou hodnotou. Banka pouziva prvotné jednotny
uctovy rozvrh Commerzbank AG, ktery je nésledné preva-
dén pro ucely ¢eského vykaznictvi.

Céastky v tcetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢es-
kych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Pokracujici globalni financni krize

Pokracujici globalni finan¢ni krize, ktera zapocala v pri-
béhu roku 2007, vedla kromé jiného k nizké arovni obcho-
dovani na kapitadlovém trhu, sniZzeni likvidity v bankovnim
sektoru a ke zvySeni mezibankovnich arokovych mér a vel-
mi vysoké nestabilité na kapitdlovych trzich. Jak se ukazu-
je, je nemozné predvidat dopady soucasné finan¢ni krize
a chranit se proti nim.

Vedeni Banky neni schopno spolehlivé odhadnout dopady
dalsiho zhorSeni likvidity na finan¢nich trzich a zvySeni
volatility ménovych a kapitalovych trhd na finanéni pozici
Banky. Vedeni Banky je pfesvédceno, ze ¢ini vSechna ne-
zbytna opatfeni na podporu udrZitelnosti a ristu Banky
za soucasnych okolnosti.

Objem mezibankovniho financovani se v posledni dobé
vyznamné snizil. Tyto okolnosti mohou ovlivnit schopnost
Banky ziskat nové ptijcky a refinancovat soucasné ptijcky

mize mit dopad na jejich schopnost splatit dluzné castky.
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Zhorsujici se provozni podminky dluznik@ mohou také
ovlivnit vedeni pii sestavovani vyhledu penéZnich toki a po-
souzeni miry znehodnoceni finan¢nich a nefinan¢nich aktiv.
V rozsahu, ktery umoziiuji dostupné informace, vedeni Ban-
ky zohlednilo nové odhady oc¢ekdvanych budoucich penéz-
nich tokit pii posuzovani mozného snizeni hodnoty aktiv.

Realné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich
jsou zalozeny na aktualnich poptavkovych cenach (finanéni
aktiva) nebo nabidkovych cendch (finan¢ni zavazky). V pti-
padé, Ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni néstroj, Banka
stanovuje realnou hodnotu za pouziti ocefiovacich metod,
které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podmi-
nek, analyzy diskontovanych penéznich tokd, opcni cenové
modely a ostatni oceniovaci metody bézné pouzivané tcast-
niky trhu. Ocenlovaci metody odrazi souc¢asné podminky
na trhu v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam
na trhu pied nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni tucet-
ni zavérky vedeni Banky posoudilo pouzité metody, aby se
ujistilo, ze dostate¢né odrazeji soucasné podminky trhu
véetné relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

Jako dtisledek soucasné volatility na financnich trzich jiz
nedochdzi k transakeim za béznych trznich podminek
pro dluhové cenné papiry drzené Bankou. Z tohoto dvo-
du byly realné hodnoty realizovatelnych cennych papirt
k 31. prosinci 2008 stanoveny za pouziti ocefiovaci metody,
kterd stanovi transakéni cenu, jaka by byla dosazitelna ke
dni acetni zavérky za béznych trznich podminek. Stanove-
ni redlné hodnoty tedy vyzaduje ucinit predpoklady sou-
¢asnych trznich podminek zahrnujicich relativni likviditu
trhu a aktudlni uvérové rozpéti.

(b) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptripadu je zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje
valut, deviz, popt. cennych papirii, den provedeni platby,
popf. inkasa z a¢tu klienta, den ptikazu na korespondenta
k provedeni platby, den zuc¢tovani prikazt banky s clea-
ringovym centrem CNB, den piipsani (valuty) prostiedkd
podle zpravy doslé od korespondenta banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami,
opcemi, popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti
zaruky, popt. uvérového piislibu.

(c) Cizi mény
Financ¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich méndach jsou
prepocteny na ¢eské koruny devizovym kurzem zverejné-

nym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahové-
mu dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek
jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

(d) Realna hodnota cennych papirt

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako stiedo-
va trzni cena kétovana prislusnou burzou cennych papirt
nebo jinym aktivnim verejnym trhem. V ostatnich pfipa-
dech je realna hodnota odhadovana jako ¢istd soucasna
hodnota penéznich toki se zohlednénim tuvérového a lik-
vidniho rizika v ptipadé dluhopist.

(e) Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry nejsou ani cennymi papi-
ry ocenovanymi realnou hodnotou proti uc¢tim naklada
nebo vynosi, ani cennymi papiry drzenymi do splatnosti.
Realizovatelné cenné papiry jsou pfi prvotnim zatuctovani
ocenény potizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pfimé trans-
akéni naklady a nasledné se ocenuji redlnou hodnotou.
Realizovatelné cenné papiry byly ocenény k 31. prosinci
2008 na zakladé ocenovacich technik s vyuzitim trznich
udajt, uvérového rizika emitenta cenného papiru a s pri-
hlédnutim k likvidité kapitalového trhu. Zisky a ztraty
vyplyvajici ze zmény redlné hodnoty realizovatelnych
cennych papirt se vykazuji ptimo ve vlastnim kapitalu
(po zohlednéni vlivu odlozené dané) do okamziku, kdy do-
jde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo
ztraty ptivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto
pripadech zauctuji do vynosi nebo nakladi.

() Smlouvy o financovani cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zakladé smluv
o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se nevykazuji
v rozvaze. Vykazany jsou vSak v podrozvaze jako ptrijaté
zastavy a zajisténi. Cenné papiry prodavané nebo piijcené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou po-
nechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penéz-
ni toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako pohledavky
za bankami, pohledavky za klienty, zavazky viuci bankam
a zavazky vaci klienttim.

(g) Financni derivaty a zajistovani

Finan¢ni derivaty véetné ménovych obchodd, FRA, mé-
novych a urokovych swaptli, ménovych a drokovych opci
a ostatni finan¢ni derivaty jsou od okamziku jejich sjed-
nani zachyceny v rozvaze v potizovaci cené a nasledné
preceniovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou od-
vozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich
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tokdl nebo modeli pro ocenovani opci. VSechny derivéty
jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni
redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich
redlnd hodnota pro Banku negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivati k obchodovani jsou
soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Banka pfedem vymezuje urcité derivaty k zajiSténi realné
hodnoty vybranych aktiv nebo zdvazkl (zajisténi redlné
hodnoty). Uétovani o takto vymezenych finan¢nich deri-
vatech jako o zajiStovacich ndastrojich je mozné pouze pri
splnéni nasledujicich kritérii:

i) derivat odpovida strategii Banky v Fizeni rizik;

ii) ptred pouzitim zajiStovaciho ucetnictvi je pfipravena
formélni dokumentace obecné zajiStovaci strategie,
zajiStovaného rizika, zajistovaciho nastroje, zajisto-
vané polozky a jejich vzajemnych vazeb;

iii) dokumentace zajisténi prokazuje, ze zajisténi velmi
efektivné kompenzuje riziko zajiStované polozky
na pocatku a po celé vykazované obdobi;

iv) zajiSténi je prubézné efektivni;

v) zajisténd poloZzka neni cennym papirem ocenénym
realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynost.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd, které splnuji krite-
ria efektivniho zajiSténi realné hodnoty, jsou zachyceny ve
vykazu zisku a ztraty soucasné s prisluSnym ocenovacim
rozdilem zajisSténého aktiva nebo zavazku, ktery odpovi-
da zajisStovanému riziku. Banka zajiStuje redlnou hodnotu
poskytnutych tvéra vici urokovému riziku a ocenovaci
rozdily zajiStovacich derivatl a zajistovanych poloZek jsou
vykazany v ¢isté hodnoté v urokovych ndkladech nebo tro-
kovych vynosech.

Pokud derivat zajiStujici redlné hodnoty jiZ nespliiuje kri-
teria zajiStovaciho ucetnictvi, prava ucetni hodnoty zajis-
tovaného nastroje se postupné odepisuje do vykazu zisku
a ztraty po dobu splatnosti zajisStované polozky.

(h) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a ndkladové uroky ze vSech trocenych nastro-
ji jsou vykazovany na akrualnim principu za pouziti me-
tody efektivni arokové miry, odvozené ze skute¢né poti-
zovaci ceny.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé

hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku a rozdéleni turo-
kovych vynosti nebo nakladi béhem stanoveného obdobi.
Efektivni urokova mira je mira, kterou se diskontuji oce-
kavané penézni toky do splatnosti, nebo nejblizs§iho data
zmény urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho
aktiva nebo zavazku.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni
urokové sazby u cennych papirt se zbytkovou splatnosti
kratsi nez jeden rok v okamziku vypofadani koupé, u uveé-
rl, ostatnich pohledavek a zdvazkl, pokud jsou obdobi
mezi jednotlivymi splatkami kratsi nez jeden rok. Vynoso-
vé uroky zahrnuji ¢asové rozliSené kupony a nabéhly dis-
kont a 4zio ze vSech nastroji s pevnym vynosem.

Vynosy z nesplacenych avéri jsou rovnéz c¢asové rozliSo-
vany a zahrnovany do ztstatku prislusného avéru. Tyto
¢astky jsou brany v tvahu pti stanoveni opravné polozky
na nesplacené uveéry.

(i) Uroky z prodleni

Sank¢ni arokové vynosy, které nebyly uplatnény nebo byly
prominuty, jsou vylouc¢eny z trokovych vynosi do doby
jejich inkasa. Vynosy, které jiz byly uplatnény, nejsou od-
uctovany.

(j). Vynosy z poplatkd a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim princi-
pu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjed-
nani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto
jednani jsou vykdzany v okamziku dokonceni transakce,
ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodatovani a spra-
vu aktiv a za poradenské sluzby jsou obvykle vykazova-
ny na akrudlnim principu na zdkladé smluv o poskytnuti
téchto sluzeb.

(k) Pohledavky

Pohledavky vytvoiené Bankou se vykazuji vnominalni hod-
noté snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho #izeni dluznika.
Pokud je pohledavka zajisténa, Banka bere v ivahu penéz-
ni tok, ktery miize nastat pii nuceném prodeji zastavy sni-
Zeny o naklady spojené s prodejem bez ohledu na to, zda je
nuceny prodej pravdépodobny ¢i nikoli.

() Rezervy
Rezervy jsou tvofeny, ma-li Banka existujici zavazek v di-
sledku udalosti, k nimz doslo v minulosti, je pravdépodob-
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né, zZe bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani
a lze prfimérené odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny
rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu
zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzano spole¢né s nakla-
dy nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny,
v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi re-
Zervy pro nepottebnost je vykdzano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka pred-
poklada plnéni.

(m) Opravné polozky

Banka musi nejdfive posoudit, zda existuje divod
pro snizeni rozvahové hodnoty jednotlivych uvért. Jednot-
livé uvéry jsou tiidény do péti kategorii (standardni, sledo-
vané, nestandardni, pochybné, ztratové). Ohrozené uvéry
(nestandardni, pochybné, ztratové) zahrnuji nesplacenou
jistinu a nabéhlé vynosové uroky s prislusenstvim, a jsou
po splatnosti vice nez 90 dnti, nebo vykazuji jina poruse-
ni smluvnich podminek nebo zhorSenou financ¢ni situaci
dluznika. Sledované pohledavky zahrnuji nesplacenou jis-
tinu a nabéhlé vynosové uroky s piisluSenstvim, a nejsou
po splatnosti déle nez 90 dni.

Opravné polozky jednotlivych uvéra koriguji potizova-
ci cenu jednotlivych pohledavek vytvofenych Bankou.
VySe opravnych polozek ke klasifikovanym pohledavkam
a ostatnim rizikovym aktivim vychazi z ocenéni vymaha-
telné ¢astky z téchto aktivk rozvahovému dni po zohledné-
ni souc¢asné hodnoty zajisténi pii nuceném prodeji.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v prislusné polozce
vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzano spole¢né
s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych
aktiv ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepottebnost je vykdzano ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvori
v této cizi méné. Kurzové rozdily se vykazuji stejné jako
kurzové rozdily z pfecenéni majetku, k némuz se vztahuji.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén po-
rizovaci cenou, a je odepisovan zrychlené po dobu jeho
predpokladané zivotnosti. Nehmotny majetek potizeny
po 31. prosinci 2000 je odepisovan rovnomérné po dobu

jeho predpokladané Zivotnosti.

Néklady na opravy a udrZovani hmotného majetku se uc-
tuji primo do nakladt. Technické zhodnoceni jednotlivé
majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Majetek uzivany na zdkladé smluv o finan¢nim leasingu
neni aktivovan a je uc¢tovan stejnym zptisobem jako ope-
rativni leasing s tim, Ze ¢astky najemného jsou zahrnuty
do néklad rovnomérné po dobu trvani smlouvy. Rovnéz
celkové leasingové zavazky nejsou vykazovany v pasivech.

(o) Dan z pridané hodnoty

Banka je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty
(dale jen ,,DPH"). Dlouhodoby hmotny a nehmotny ma-
jetek a zasoby jsou ocenlovany pofizovaci cenou vcetné
dané z pfidané hodnoty. Banka neuplatiiuje DPH na vstu-
pu vzhledem k tomu, Ze pomér prijmt podléhajicich DPH
k celkovym ptijmim Banky nedosahuje takové vyse, aby
bylo pro Banku ekonomické DPH na vstupu uplatniovat.
DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého hmotného a ne-
hmotného majetku) je okamzité u¢tovana do nakladd.

(p) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild
mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze
a jejich datfiovou hodnotou s pouZzitim uplné zavazkové me-
tody. OdloZzena danova pohledavka je zachycena ve vysi,
kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢eka-
vanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalend danova
sazba pro obdobi, v némz Banka oc¢ekava realizaci odloze-
né danové pohledavky nebo zuc¢tovani odlozeného dato-
vého zavazku.

OdloZzena dan vyplyvajici z precenéni realizovatelnych
cennych papirti na redlnou hodnotu vykazovaného pfimo
ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlastnim ka-
pitalu.

(q) Naklady na zaméstnance a penzijni pripojisténi
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd.

Banka pfispiva svym zaméstnanctim na penzijni ptipojis-
téni. Tyto pfispévky placené Bankou na penzijni ptipojis-
téni jsou uc¢tovany primo do nékladi. K financovani statni-
ho dichodového planu provadi Banka pravidelné odvody
do statniho rozpoctu.
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(r) Spriznéné strany
Spriznéné strany jsou v souladu se zakonem o Bankéch
definovany takto:

vedouci zaméstnanci Banky, ktef'i jsou na zakladé pra-
covni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné fidici
funkce vymezené stanovami Banky (,vedouci zamést-
nanci Banky*);

spolecnosti ovladajici Banku a jejich akcionafi s podi-
lem ptesahujicim 10 % jejich zdkladniho kapitalu a ve-
douci zaméstnanci téchto spole¢nosti;

osoby blizké (pfimi rodinni pfisluSnici) vedoucim za-
meéstnancum;

spolecnosti, v nichz vedouci zaméstnanci nebo spolec-
nosti ovladajici Banku drzi vétsi nez 10% majetkovou
ucast;

akciondfi s vice nez 10% hlasovacich prav
v Commerzbank AG a jimi ovlddané spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen
transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v bodech
4,5,10,11, 14 a 21.

(s) Kurzové rozdily ve vlastnim kapitalu

Kurzové rozdily vyplyvajici z odvodu zisk@ Banky do Com-
merzbank AG, kterd vede své tcetnictvi v eurech, jsou zu-
¢tovany ve vlastnim kapitalu.

(t) Nasledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vy-
kazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici da-
kazy o podminkdch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledfiu-
jicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dtsledky téchto uddlosti popsdny v priloze, ale nejsou
zauctovany v ucetnich vykazech.

3 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Pokladni hotovost 52 094 65714
Povinné minimalni rezervy 661 094 54 447
Bézné vklady u centralni banky 433 029 24

1146 217 120 185

Povinné minimalni rezervy pfedstavuji povinné vklady Banky u CNB. Tyto vklady jsou uro¢eny repo sazbou pro ¢eskou
korunu, ktera k 31. prosinci 2008 ¢inila 2,25% p.a. (2007: 3,50% p.a.).

4 Pohledavky za bankami

Bézné Gcty u bank 241 663 440 314
Terminové vklady u ostatnich bank splatné do 24 hod 3408 302 2274757
Ostatni terminové vklady u bank 3886543 13 946 608
Standardni Gvéry poskytnuté bankam 757 692 764 420
Ostatni pohledavky za bankami 26 080 287 048

8320 280 17 713 147
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Uvéry a pohledavky za spfiznénymi stranami ze skupiny Commerzbank AG
Standardni Gvéry a pohledavky za bankami zahrnuji tyto ivéry a pohledavky za bankami ze skupiny Commerzbank AG:

Commerzbank, Bratislava pobocka 3926 347 5553615
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 2524 808 6741
Commerzbank, Frankfurt 865 917 5873 673
Commerzbank, New York branch 138 591 28 524
Commerzbank, Tokyo branch 21532 1097
BRE Bank S.A., Warsaw 2 643 69 889
Commerzbank, Hong Kong branch 1623 5398
Commerzbank (Euroasija) SAO, Moscow 304 71
Commerzbank, Paris branch 0 94 698

7 481765 11 633 706

5 Pohledavky za klienty

Bézné ucty vladnich instituci 614 2438
Bézné Gcty ostatnich klientd 3742 628 3157 867
Standardni Gvéry ostatnim klientdm 59 650 047 53 935 509
Ostatni pohledavky za klienty 816 34 983
Standardni celkem 63 394 105 57 130797
Klasifikované uvéry ostatnim klientim 166 706 200 030

63560 811 57 330 827
Opravna polozka ke klasifikovanym pohledavkam (bod 9) - 103 279 - 126 182

63 457 532 57 204 645

V roce 2008 byly restrukturalizovany avéry v uhrnné vysi 100,8 mil. K¢ (2007: 17,2 mil. K¢).

Z pohleddvek za klienty k 31. prosinci 2008 tvofi konsorcidlni tvéry ¢astku 3 122 mil. K¢ (2007: 3 109 mil. K¢).
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(a) Kvalita uvérového portfolia
Banka pfi uzavirani avérovych smluv vyhodnocuje bo-
nitu klienta.

U pohledavek po 1htité splatnosti Banka nejprve uhraze-
ni téchto pohledavek pisemné urguje, v ptipadé neuspés-
nosti pristupuje k pravnimu reSeni (podani prislusnych
zalob a vedeni soudnich sport). V ptipadé ziskani exe-
kuéniho titulu vyméaha Banka uhrazeni téchto pohleda-
vek vSemi pravné dostupnymi prostiedky véetné zapoje-
ni exekutort.

Standardni 63 394 105 57 130797
Ohrozené - nestandardni 50910 50 615
- pochybné 103 630 128 083

- ztratové 12 166 21332

63 560 811 57 330 827

(b) Uvéry spFiznénym stranam
Standardni tvéry soukromym pravnickym a fyzickym oso-
bam zahrnuji tyto uvéry spriznénym stranam:

BRE Leasing, Sp. z 0.0., Warsaw 21241 935 15 446 505

Transfinance a.s. 456 908 704 569

BREL-COM Sp. z 0.0 203 586 204 369

ImmoPlllengesseIIschaft 0 26 542

Ost Hagle, s.r.o.

CommerzReal CZ, s.r.0. *) 0 23411
21902 429 16 425 396

* do zafi 2008 jako CommerzLeasing Ceska republika s.r.o.

Banka poskytla vedoucim zaméstnanctim k 31. prosinci
2008 uvéry v uhrnné vysi 1 728 tis. K¢ (2007: 224 tis. K¢).

VsSechny uvéry spriznénym stranam byly poskytnuty v ram-
ci bézné podnikatelské ¢innosti v podstaté za stejnych pod-
minek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskyt-
nuty ve srovnatelnych transakcich jinym klienttim, a podle
nazoru vedeni nepiedstavovaly vy$si nez bézné tuvérové
riziko, ani nevykazovaly jiné nepfiznivé rysy.

6 Cenné papiry

Dluhové cenné papiry

Realizovatelné 1278 832 1564613

Zadny cenny papir nebyl pouzit jako kolateral v repo ob-
chodech.

Banka nenakupuje a nemd v drzeni zadné dluhové cenné
papiry vydané dcefinymi nebo pridruZzenymi spole¢nost-
mi Commerzbank AG.

Ocenovaci rozdily z precenéni realizovatelnych cennych
papirt po zohlednéni vlivu odloZené dané jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu ve vysi - 34 582 tis. K¢

k 31. prosinci 2008 (2007: 2 297 tis. K&).

Obchodované na tuzemské

. o 842 154 898793
burze cennych papird
Obchlodovanelna zahrlaroucnlch 436 678 665 820
burzach cennych papirt
1278 832 1564 613
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7 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek — software

Porizovaci cena 202 919 24 561 -3350 224130
Opravky -175018 - 18579 3297 - 190 300
ZUstatkova hodnota 27 901 33830
Zalohy a porizeni 12 844 3134

40 745 36 964

Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena

Budovy 28555 5419 -5226 28748
Zafizeni a vybaveni 190 440 12776 -25871 177 345
Opravky

Budovy -10 989 -1306 3115 -9180
Zarizeni a vybaveni - 182 351 -10534 25774 -167 111
ZUstatkova hodnota 25 655 29 802
Zalohy a pofizeni 5542 2021

31197 31823
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Dlouhodoby hmotny majetek ziskany formou finan¢ni-
ho leasingu

Banka rovnéz pouzivd majetek ziskany na zakladé smluv
o finan¢nim leasingu, ktery je zahrnut do vykazaného
dlouhodobého hmotného majetku az po skonceni leasin-
gu. Tyto leasingové smlouvy lze analyzovat nésledujicim
zpusobem:

Splacené splatky ze

soucasnych leasingovych 11 935 10 402
smluv

Nesplacené leasingové splatky 3207 3113
splatné do jednoho roku

Nesplacené leasingové splatky 3798 2688

splatné v obdobi 1 -5 let

Celkova vyse leasingovych
splatek ze soucasnych smluv 18 940 16 203
o finan¢nim leasingu

Majetek poskytnuty do zastavy
K 31. prosinci 2008 a 2007 Banka neposkytla Zadny hmot-
ny majetek do zastavy.

8 Ostatni aktiva

Finanéni derivaty (bod 23(d)) 11 262 280 3810753
Cista odlozena dariova pohle-
davka (bod 22) LR 72 220
Dohadné ucty aktivni 6 822 5861
Ostatni pohledavky 2 966 539 801 446
z toho pohledavky
v ramci platebniho 2 632992 93176
styku
14 245 828 4 618 280

9 Opravné polozky,
rezervy a odpisy aktiv

Banka vykazovala nésledujici rezervy a opravné polozky
k rizikovym aktivim:

Rezervy na poskytnuté zaruky

(bod 14) 1000 1000
Opravné polozky
Klasifikované pohledavky 103 279 126 182

vuci klientam (bod 5)

Zménu stavu rezervy na poskytnuté zaruky lze analyzovat
takto:

K 1. lednu 1000 197
Tvorba 0 1216
Kurzové prepocty 0 -413
K 31. prosinci 1000 1 000

Zménu stavu opravnych polozek ke klasifikovanym pohle-
davkam vici klienttim Ize analyzovat takto:

K 1. lednu 126 182 84735
Tvorba 6031 105 258
Kurzovy prepocet -72 -1229
Rozpusténi - 28 862 - 62582
K 31. prosinci 103 279 126 182




COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha | Pfiloha ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2008

Rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam
a vynosy z drive odepsanych pohledavek

Rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam 28 862 62 582
Vynosy z odepsanych pohledavek za klienty 1423 205
30 285 62 787
Ztrata z prodeje pohledavek 0 -21080
30 285 41707

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
k pohledavkam

Odepsané pohledavky za klienty -18 -10

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam -6031 -105258

-6 049 -105268

Nedobytné pohledavky jsou odepisovany proti opravnym
polozkam, nebo ptimo do nakladt v pripadech, kdy je ve-
deni Banky presvédceno, ze jejich splaceni je nerealné.

10 Zavazky vici bankam

Bézné ucty bank 2 295 629 248 664

Terminové vklady splatné

do 24 hod 10 610 460 16 507 430

Ostatni terminové vklady bank 39714 525 37 741 887

Ostatni zavazky 26 080 287 048
52 646 694 54785 029

Vklady od spriznénych stran

Commerzbank Frankfurt 16 685 558 13 555 434
Commerzbank, Hong Kong 15 629 274 0
branch
BRE Bank S.A., Warsaw 8376 351 557 073
Commerzbank, Shanghai 889 916 0
branch
Commerzbank, Bratislava 831 151 816 874
branch
Commerzbank, Singapore 616 103 0
branch
BRE Bank S.A., organizacni
slozka podniku, Praha ZEICEE 0
Commerzbank, Paris branch 8 086 0
C9mmerzbank (Schweiz) AG, 2435 221
Zirich
Commerzbank, Madrid branch 809 2 800
Commerzbank, London branch 603 2 643
Intermarket Bank AG 417 964
Commerzbank (Nederland)
N.V., Amsterdam 20 5378
Commerzbank (Budapest) R.t., 115 32204
Budapest
Eurohypo AG, Frankfurt 3 5
Commerzbank, New York 0 28 134
branch
Commerzbank, Bruxelles 0 328
branch

43 064 693 15 002 058

Vedeni Banky se domnivd, ze vklady od sptiznénych stran
byly ptijaty v zdsadé za stejnych podminek a urokovych
sazeb jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizo-
vané ve shodné dob¢ a podle ndzoru vedeni Banky nebyla
v téchto ptripadech pouzita jind nez obvykla trokova sazba
a tyto vklady nevykazuji odlisné riziko likvidity ¢i jiné ne-
priznivé faktory.
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11 Zavazky vici klienttim

Zavazky vaci statnim

e 1031783 7 220

institucim

Zavazky vidi obcim 6 151 562 4105107

Zavazky vuci klientim 16 892 965 17 073 913
24 076 310 21186 240

Vedeni Banky se domniva, Ze vySe uvedené vklady byly
prijaty v zasadé za stejnych podminek a urokovych sazeb
jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovany-
mi ve shodné dobé, a podle ndzoru vedeni Banky nebyla
v téchto ptipadech pouzita jind nez obvykla urokové sazba
a tyto vklady nevykazuji odlisné riziko likvidity ¢i jiné ne-
priznivé faktory.

12 Ostatni pasiva

Zavazky splatné na posadani 6031 866 4812 256 Financni derivaty (bod 23(d)) 9571116 4279 394
Terminové Ucty se splatnosti 17 731976 15739177 Dohadné Gcty pasivni 74736 77 888
Teurmlnove ucty s vypovédni 311 653 599 824 Ostatni zavazky 1307 764 512 140
Ihitou
Ostatni zavazk 815 34983
Statnt zavaziy 10 953 616 4869 422
24076 310 21186 240

Vklady od spriznénych stran

Immobiliengesellschaft Ost

. 44 387 38921
Haégle, s.r.o.
Commerz Real CZ, s.r.0. *) 4569 1048
BRE Leasing Sp. z 0.0., 1697 2645
Warsaw
Commerz Real Mobilienlea-
sing, GmbH 2 0
Transfinance, a.s. 78 13123

50998 55737

* do zafi 2008 jako CommerzLeasing Ceska republika s.r.o.

Banka prijala k 31. prosinci 2008 vklady od vedou-
cich zaméstnanct v thrnné vysi 18 910 tis. K¢ (2007:
8 908 tis. K¢&).

13 Vlastni kapital a rozdéleni zisku

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 390 468 tis. K¢ za rok 2007 byl rozdélen,
a Cisty zisk ve vysi 749 687 tis. K¢ za rok 2008 je navrzen
k rozdéleni takto:

Odvod centréle 439 947

(zisk podle némeckych Gcetnich standardd) 336413

Rozdil z kurzového prepoctu 0 16 618
309 740 37 437

Prevod do nerozdéleného zisku

Cisty zisk k 31. prosinci 749 687 390 468

Ptevod do nerozdéleného zisku predstavuje rozdil mezi
¢istym tcetnim ziskem podle ¢eskych tcetnich standarda
a ¢istym ucetnim ziskem podle némeckych ucetnich stan-
dardd. Rozdil zptisobuje piredevsim odliSny pristup v ob-
lasti u¢tovani rezerv (2008: 245 213 tis. K¢).
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14 Eventuality a prisliby

Ptisliby poskytnuti avéru, zaruky za uvéry tretim stranam,
zaruky z poskytnutych sménecénych akceptt a akreditivy
vystavuji Banku avérovému riziku a ztraté v ptipadé ne-
dodrzeni podminek ze strany klienta. V prtibéhu bézné
podnikatelské ¢innosti vznikaji rizné ptisliby a potenci-
alni zavazky, které jsou provazeny prvky avérového rizika,
urokového rizika a rizika likvidity.

Poskytnuté prisliby a zaruky

31. prosince 2008

Neodvolatelné tvérové

v 11 540 913 10 382 659
prisliby
Celkovd hodnota 6 586 562 5667 214
poskytnutych zaruk
Celkova hodnota poskyt- 18 127 475 16 049 873

nutych pfisliba a zaruk

Poskytnuté zaruky lze analyzovat takto:

31. prosince 2008

Potencialni pasiva lze analyzovat takto:

31. prosince 2008

Hodnoty prevzaté do Gschovy

Akcie 2746776 2669 031

Hodnoty prevzaté do spravy

Akcie 702 748 885 300

Dluhopisy 1764294 2114 282

Derivaty 3026 28560

Ostatni 1370 397 1888 947
3840 465 4917 089

Hodnoty prevzaté k ulozeni

Akcie 3518 3518

Hodnoty prevzaté do uschovy, 6590 759 7589 638

do spravy a k ulozeni

31. prosince 2008

Hodnoty prevzaté
k obhospodarovani

Za banky 407 126 1396 190 Dluhopisy 347 840 270 499
Za klienty 6179 436 4271024 Ostatni 12109 24131
Celkova hodnota poskytnutych 359 949 294 630
Jaruk 6586 562 5667 214
Rezerva na poskytnuté zéruky 000 1 ooo VySe uvedené hodnoty jsou ocenény realnou hodnotou
(bod 9) v ptipadé vefejné obchodovanych cennych papiri, nebo
nominalni hodnotou v pfipadé cennych papiri neobcho-
Cista hodnota poskytnutych 6 585 562 5 666 214 dovanych na vetejnych trzich.

zaruk

Banka poskytla vedoucim zaméstnanctim k 31. prosinci
2008 a 2007 zaruky v thrnné vysi 225 tis. K¢.

Vedeni provétilo odpovédnost Banky vyplyvajici z ¢in-
nosti obchodnika s cennymi papiry a doslo k zavéru, Ze
k datu ucetni zavérky neexistuji zadné soudni naroky nebo
finan¢ni zavazky vyplyvajici z téchto aktivit.
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Prijaté zastavy a zajiSténi

Nemovité zastavy 1950 220 3211180
Cenné papiry 758 139 2114
Ostatni prijaté zastavy 6 480 298 962125

9 188 657 4175 419

Kromé vySe uvedenych prijatych zdstav Banka pfijima
za ucelem zajisténi svych pohledavek ve velké mite ostat-
ni zaruky a ruceni (bankovni zaruky, pojisténi, rucitelska
prohlaseni, sménecnd rukojemstvi apod.). V roce 2008 ¢i-
nil thrn téchto prijatych zaruk 42 057 680 tis. K¢ (2007:
44 079 567 tis. K&).

Pohledavky z reverznich repo operaci jsou zahrnuty v po-
hledavkach za bankami (bod 4).

Proti Bance vedou dvé fyzické osoby soudni spor, ktery
shledal soud prvniho stupné jako nedtvodny a zalobu za-
mitl. Jeho rozhodnuti bylo nasledné potvrzeno i odvolacim
soudem. Nejvyssi soud vSak na zdkladé dovolani zalob-
cli z Cisté procesnich dlivodl oba rozsudky zrusil a vratil
véc k projednani soudu prvniho stupné. PfestozZe ke konci
roku 2008 nebyl spor ukoncen, Banka se domniva, Ze tvr-
zené naroky projednavané v tomto sporu jsou nedivodné,
a proto neptredpoklada ulozeni povinnosti finan¢niho pl-
nénive prospéch zalobct. Toto stanovisko Banky potvrdili
ijeji externi pravni poradci.

15 Vynosy z urokt
a podobné vynosy

Uroky z mezibankovnich transakci 495572 645289

Uroky z Gvér( poskytnutych klientGim a statu 3505203 2104051

Uroky a diskont z dluhopisti 86728 85 557

4087 503 2 834 897

V roce 2008 bylo do vynosii zahrnuto 4 mil. K¢ aroki z kla-
sifikovanych uvért (2007: 15,2 mil. K¢). V roce 2008 Banka
neevidovala nesplacené sankéni aroky (2007: 0,2 mil. K&).

16 Naklady na uroky
a podobné naklady

Uroky z mezibankovnich transakci 2344 871 1674966

Uroky z vklad(i klientl a statu 616 063 494 035

2960934 2169 001

17 Vynosy z poplatkil a provizi

Vynosy ze zprostredkovani ndkupu a prodeje

; P e 32837 44 452
cennych papirQ a derivatl

Vynosy z majetku prevzatého do Gschovy 899 927

Vynosy z majetku prevzatého do spravy uloZeni

a obhospodarovani gk 9703

Poplatky za doméci a zahrani¢ni platebni styk 171632 174924
Vynosy z dokumentarnich inkas a akreditivi 23 549 27 217
Vynosy ze zaruk a garanci 32994 27 544

Poplatky a provize spojené s poskytovanim GvérQ 69 735 44 240

Ostatni 16 925 19 406

356 485 348413
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18 Naklady na poplatky a provize

21 Spravni naklady

Poplatky a provize na platebni styk 7 644 7 982 Néjemné a leasing 47 946 51127
Poplatky a provize za zprostredkovani operaci 4987 3990 Néklady na zaméstnance 380848 355803
s cennymi papiry , . T ,

Naklady na pravni a dafiové poradenstvi 908 1052
Poplatky a provize na devizové operace 3512 2835 i N - i N K

Naklady na odmény auditorské spole¢nosti
Poplatky a provize na finanéni garance zaplace- . ...
né centréle ve Frankfurtu nad Mohanem 43002 40475 Povinny audit roéni G&etni zavérky 2491 2304
Poplatky a provize na ostatni finanéni ¢innosti 331 4990 Dafiové poradenstvi 691 637

Ostatni spravni naklady 319886 302897

59 476 60 272
752770 713820

19 Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci

(Ztraty)/ zisky z devizovych transakci -1161811 781 345
Zisky/ (ztraty) z transakel 1321012 -581908
s ménovymi financnimi derivaty
leky{ ('ztrgty) gt’ransaku s trokovymi 48 648 42 463
finan¢nimi derivaty

110 553 241900

20 Ostatni provozni vynosy

Vnitrokoncernové zuctovani vynost 182 938 131 405
Ostatni vynosy z bézné ¢innosti 7412 15222
190 350 146 627

Vnitrokoncernové zactovani vynost predstavuje piefak-
turaci nakladd spojenych s vykonem ¢innosti pro cent-
ralu ve Frankfurtu nad Mohanem a zaroven fakturaci
sluzeb poskytnutych v oblastech persondlniho fizeni,
Ucetnictvi, IT, organizace, platebniho styku, avérové ad-
ministrace a tizeni rizik. Tyto sluzby Banka poskytuje
pobockam Bratislava, Brusel, Patiz, Amsterdam a cent-
rale ve Frankfurtu nad Mohanem.

Néaklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zpi-
sobem:

Mzdy a platy 286 126 260 408
Socialni a zdravotni pojisténi 78 426 82189
Ostatni socialni naklady 16 296 13206

380 848 355 803

V roce 2008 byly vedoucim zaméstnancim Banky vypla-
ceny mzdy a platy v celkové vysi 52 161 tis. K¢ (2007:
60 644 tis. K¢&), socidlni a zdravotni pojisSténi hrazené
Bankou ¢inilo 5 510 tis. K¢ (2007: 10 549 tis. K¢). Ve-
doucimi zaméstnanci Banky jsou jeji feditelé a dale ve-
douci oddéleni na prvnim stupni organizaéni struktury
(k 31. prosinci 2008 celkem 15 zaméstnancd, 31. prosin-
ce 2007: 12 zaméstnancil).

Primérny pocet zaméstnancu 305 267

Banka prispéla svym zaméstnancim na penzijni ptipojis-
téni 826 tis. K& v roce 2008 (2007: 770 tis. K¢).
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22 Dan z piijmi

Splatna dan byla vypoc¢itina nasledovné:

2008

Zisk pred zdanénim 951 646 514877
Vynosy nepodléhajici zdanéni -46 381 -24360
Danové neuznatelné naklady 31531 27 126
Ostatni ndklady snizujici zaklad dané -1185 - 1060
Danovy zaklad 935611 516583
SPIatna dan z pfijmi ve vysi 21% (2007: 24%) 196478 123 980
pred slevou
Sleva na dani -91 - 148
Splatna dan z pfijmi po slevé 196 387 123 832
Danovy naklad zahrnuje:

2008 2007

tis. K¢ tis. K¢

Odlozeny danovy vynos (-) / naklad (+) -1277 1375
Splatny danovy naklad 196 387 123 832
Uprava dafového nakladu minulého obdobi 6 849 -798
Daii z pijmé 201959 124 409

OdloZenda danova pohledavka (+) / zavazek (-) je vypoctena
ve vySi 21% (daniova sazba pro rok 2008) 20% (danova
sazba pro rok 2009) a 19% (danova sazba pro rok 2010),
v zavislosti na obdobi, ve kterém je oCekavano vyrovnani
ptrechodného rozdilu a lze ji analyzovat nasledovné:

2008

Cista odlozena dariova pohledéavka /

Zévazek () k 1. lednu 220 ~846

Zména odlozené dané z ostatnich prechodnych

e 1277 -1375
rozdilt

Zména odlozené dané z realizovatelnych

, o 8 690 2441
cennych papirQ

Cista odlozena dafova pohledavka /

zavazek k 31. prosinci UGTEY 220
Odlozena danova pohledavka
Danové neuznatelné socialni pojisténi 2050 802
v roce 2008
Rozdil mezi redlnou hodnotou a pofizovaci
. , , e 8112 0
cenou realizovatelnych cennych papirt
Rozdil mezi icetnimi a danovymi odpisy 25 0
10 187 802
Odlozeny dariovy zavazek
Rozdil mezi redlnou hodnotou a pofizovaci
] . , e 0 -578
cenou realizovatelnych cennych papir(
Rozdil mezi Géetnimi a danovymi odpisy 0 -4
0 - 582
Cista odlozena dafova pohledavka (bod 8) 10 187 220

23 Financni rizika

(a) Strategie uzivani financ¢nich nastroju

Aktivity Banky spocivaji hlavné v pouzivani finan¢nich
nastroji. Banka prijima vklady od klientl pevné i pohyb-
livé tirocené na rizné dlouhéa obdobi a snazi se dosdhnout
nadprimeérnych irokovych marzi investovanim téchto fon-
dt do vysoce kvalitnich aktiv. Banka se snazi zvysit tyto
marze preménou kratkodobych fondd na dlouhodobé uve-
ry s vy$$im drocenim pri zachovani dostate¢né likvidity
pro thradu vSech pripadnych splatnych narokt.

Banka se dale snazi o zvySeni svych trokovych vynost
dosahovanim nadprimérnych marzi po zohlednéni oprav-
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nych polozek tvérovanim pravnickych a fyzickych osob
s riznou Gvéruschopnosti. Takové angazovanosti nezahr-
nuji jen rozvahové uvéry a poskytnuté zalohy, ale Banka
poskytuje také zaruky a jiné ptisliby, jako naptiklad akre-
ditivy a ostatni obdobné zavazky.

Banka také obchoduje s finanénimi néstroji véetné deriva-
tt obchodovanymi na organizovanych trzich i ,pies pte-
pazku“ s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na dluhopi-
sovych trzich a v ménovych a urokovych cenach. Organy
Banky stanovuji limity obchodovani a vysi angazovanosti
pro zavérec¢né i pribézné denni pozice. S vyjimkou urdci-
tych zajistovacich obchodt jsou ménové a trokové anga-
Zovanosti plynouci z téchto derivat vyvazeny uzavirdnim
protipozic, ¢imz je dosazeno kontroly nad proménlivosti
penéznich tokl potfebnych k uzavieni trznich pozic.

(b) Uvérové riziko

Banka vyvazuje droven podstupovaného uvérového rizi-
ka stanovovanim limith rizik akceptovatelnych ve vztahu
k jednomu dluznikovi, skupiné dluznikd, zemépisnym
a odvétvovym segmentim. Tato rizika jsou periodicky
sledovana a ro¢né, nebo i ¢astéji, prezkoumavana. Limity
uvérového rizika podle produktu a zemépisného nebo od-
vétvového segmentu jsou schvalovany centralou ve Frank-
furtu nad Mohanem.

Banka se domniv4, Ze sou¢asné uvérové portfolio je velice
kvalitni, nebot hodnota opravnych polozZek tvoii méné nez
0,2% z ucetni hodnoty uvérového portfolia. Banka pouzi-
va pro zajisténi téchto Gvért zastavni pravo k pozemktm,
postoupeni pohledavek, zaruky, patronatni prohlaseni
apod. Banka sleduje koncentraci rizik podle geografického
a oborového clenéni.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1146 217 0 0 1146 217

Pohledavky za bankami 402 7 484 464 835414 8320280

Pohledavky za klienty 37 595 823 23 468 675 2393034 63 457 532

Realizovatelné cenné papiry 1278 832 0 0 1278 832

Ostatni aktiva 4744 241 8617 363 966 694 14 328 298
44765 515 39 570 502 4195 142 88531 159

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 120185 0 0 120 185

Pohledavky za bankami 1700184 15793 635 219 328 17 713 147

Pohledavky za klienty 38307 820 17 904 301 992 524 57 204 645

Realizovatelné cenné papiry 1564 613 0 0 1564 613

Ostatni aktiva 1706 558 2411581 585 399 4703 538
43 399 360 36 109 517 1797 251 81306 128
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Informace o segmentech podle kategorie klientt

Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1146 217 0 0 0 0 0 1146 217
Pohledavky za bankami 0 8320 280 0 0 0 0 8320280
Pohledavky za klienty 0 0 62983639 614 472773 506 63457532
Realizovatelné cenné papiry 0 0 715 266 563 566 0 0 1278 832
Ostatni aktiva 4463218 9 085503 653 448 124 471 1658 0 14328298
5609435 17405783 64352353 688 651 474 431 506 88531159
Aktiva
Pokladni hotovost a
vklady u centrdlnich bank 120185 0 0 0 0 0 120185
Pohledavky za bankami 1700 184 16 012 963 0 0 0 0 17 713 147
Pohledavky za klienty 0 0 56823749 2438 378 457 1 57204 645
Realizovatelné cenné papiry 0 0 999 848 564 765 0 0 1564613
Ostatni aktiva 972 344 2869 432 763 693 96 362 1707 0 4703538
2792713 18882395 58587290 663 565 380 164 1 81306128

(c) Trzniriziko

Banka je vystavena trznimu riziku vznikajicimu z otevte-
nych pozic v urokovych sazbach a v ménovych produktech,
které podléhaji vseobecnym i specifickym pohybtim na trhu
a zménam v proménlivosti trznich sazeb nebo cen, jakymi
jsou napf. urokové sazby, uvérové marze a ménové kurzy.

Banka pouziva metodu ,value at risk“ (,VAR") k odhadu
trzniho rizika svych pozic a nejvyssi ocekavané ztraty s vy-
uzitim parametrického modelu, ktery popisuje vzajemnou
zavislost mezi rizikovymi faktory na zakladé historickych
simulaci tykajicich se zmén trznich podminek. Centrila
ve Frakfurtu nad Mohanem stanovuje limity akceptovatel-
ného rizika, které jsou denné sledovany.

Denni trzni hodnota VAR je odhad maximdlni ztraty
s urovni spolehlivosti 97,5% za predpokladu, Ze stavajici
pozice budou drZeny beze zmény jeden nasledujici pracov-

ni den. Skute¢né jednodenni zisky / ztraty jsou pak den-
né sledovany tzv. Back Testem, a to za ucelem posouzeni
vhodnosti predpoklad a parametri / faktor pouzitych
ve vypoctu VAR.

Protoze jsou hodnoty VAR nedilnou soucésti kontroly fi-
zeni trzniho rizika Banky, vedeni Banky je denné sleduje
a porovnava jejich skute¢nou angazovanost ve stanove-
nych limitech, véetné limitu na konsolidovanou hodno-
tu VAR Commerzbank AG. Konsolidovana hodnota VAR
Commerzbank AG k 31. prosinci 2008 byla 10,26 mil. K¢
(k 31. prosinci 2007: 5,68 mil. K¢). Primérna konsolido-
vana denni hodnota VAR v roce 2008 c¢inila 7,51 mil. K¢
(vroce 2007: 3,58 mil. K¢).

Z dtvodu extrémni volatility finan¢nich trhi v roce 2008
zaznamenal VAR model piekroceni limitd v mimofadném
rozsahu, a to predevsim proto, Ze model vyuziva historické
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simulace. Z toho divodu Banka pouziva jako nastroj pro do-
tvareni komplexniho pohledu na bankovni rizika, kterého
by nebyla schopna za pouziti pouze modelu VAR, stresové
testovani. Tato metoda hraje dtleZzitou roli v porozuméni
bankovnim rizikim v dobach vysoké nestability, kdy se
sestavuji scénare nejvyssi mozné ztraty, jakou by Banka
mohla utrpét pti negativnim vyvoji financ¢nich trhd.

Hodnoty stresového testovani se analogicky s hodnotami
VAR predkladaji na denni bazi vedeni Banky a centréale

Commerzbank AG. V roce 2008 nebyly nikdy prekroceny
limity stresového testovani (primérnd ro¢ni hodnota do-
sahovala 45%).

(d) Financni derivaty
Banka sjedndva finan¢ni derivaty pouze na mimoburzov-
nim trhu (OTC).

Banka vlastni tyto derivaty, které mohou byt analyzovany
nasledujicim zpisobem:

Derivaty celkem

Urokové derivaty 536 024 518 536 024 518 1278210 -1329 408
Ménové derivaty 181 358 995 179 630 313 9984 070 - 8241708
Celkem 717 383 513 715 654 831 11 262 280 -9571116
Urokové derivaty 569 858 214 569 858 214 479 531 - 530237
Ménové derivaty 199 468 763 199 880778 3331222 -3749157
Celkem 769 326 977 769 738 992 3810753 - 4279 394

Derivaty k obchodovani

Urokové derivaty

FRA 497 222 500 497 222 500 938 951 - 958 415
Swapy 37 850 420 37 850 420 335066 - 348 331
Opce 506 598 506 598 4193 -4193

535579 518 535579 518 1278 210 - 1310939
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Ménové derivaty

Forwardy 1946 534 1942 812 62978 - 62459
Swapy 171 028 341 169 303 381 9 856 200 -8112392
Opce 8384120 8384120 64 892 - 66 857

181358 995 179 630313 9984 070 -8241708
Celkem 716 938 513 715 209 831 11 262 280 - 9552647

Urokové derivaty

FRA 520410 000 520 410 000 327 055 - 349719
Swapy 48 312 429 48 312 429 150 161 - 123102
Opce 507 454 507 454 2315 -2315

569 229 883 569 229 883 479 531 -475136

Ménové derivaty

Forwardy 1814115 1770585 46 438 - 9508
Swapy 197 654 648 198 110 193 3284784 - 3739 649

199 468 763 199 880 778 3331222 - 3749157
Celkem 768 698 646 769 110 661 3810753 -4224293

Derivaty zajistujici redlnou hodnotu

Derivaty zajistujici urokovou miru

Swapy 445 000 445 000 0 -18 469

Derivaty zajistujici Grokovou miru

Swapy 628 331 628 331 0 -55101
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(e) Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny ri-
ziku pohybi kurzi béznych mén. Centrala ve Frankfurtu
nad Mohanem stanovuje limity angazovanosti podle mén
a v souctu pro zavérecné i priubézné denni pozice, které
jsou denné sledovany.

f Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny ri-
ziku pohybti béznych trznich trokovych sazeb. Urokové
marze mohou v disledku takovych zmén rist, ale mohou
se také snizovat nebo vytvatet ztraty v prfipadé vzniku neo-
¢ekavanych pohybti. Centrala ve Frankfurtu nad Mohanem
stanovuje limity akceptovatelného rizika, které jsou den-
né sledovany. V rozvaze Banky pfevazuji aktiva a pasiva
s pevnou urokovou sazbou.

(g) Riziko likvidity
Banka je vystavena kazdodennimu ¢erpani svych dostup-
nych penéznich zdrojd z jednodennich (overnight) vkladt

béznych uctd, splatnych vkladi, cerpani uvéri, zaruk,
marzi a vyporadani derivati. Banka neudrzuje penézni
zdroje pro uspokojeni vSech téchto potieb, protoze ze zku-
Senosti vyplyvd, Ze s vysokou mirou pravdépodobnosti 1ze
uréit minimalni Groven reinvestovani splatnych zdrojt.

Centrala ve Frankfurtu nad Mohanem stanovuje limity
likvidity podle ¢asovych pasem a jednotlivych mén. Tyto
limity jsou denné sledovany.

Realné hodnoty derivati jsou uvedeny v poloZce ostatni
aktiva a ostatni pasiva. Banka je schopna jakékoliv otevte-
né pozice na finanénich trzich v piipadé potfeby uzavfit.
Bézna splatnost financnich derivatt se pohybuje v rozsahu
6 mésicti az 5 let.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Banky podle
prislusnych pasem splatnosti, na zakladé zistatkové doby
splatnosti k datu acetni zavérky.

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady

A 485123 0 0 0 661094 1146 217
u centralnich bank
Pohledavky za bankami 6 054 102 1611616 609 080 45 482 0 8320 280
Pohledavky za klienty 22 008 651 17 011 060 22 236 395 2137 999 63 427 63 457 532
Realizovatelné cenné papiry 0 0 636 183 642 649 0 1278 832
Jind aktiva 6912 372 5520151 786 211 753 1108 811 14 328 298
35460 248 24 142 827 24 267 869 2826 883 1833332 88 531 159
Pasiva
Zavazky vici bankam 43116733 5209 852 2985 667 1334442 0 52 646 694
Zavazky vici klientim 23315 607 758 446 1428 829 0 24076 310
Rezervy 0 0 0 0 1000 1000
Jiné zavazky 4260763 3896429 517 410 673 3131880 11 807 155
70 693 103 9 864 727 3504 505 1335944 3132880 88 531 159
Cista vyse aktiv (+) / pasiv (-) - 35232855 14 278 100 20 763 364 1490 939 - 1299548 0
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Aktiva

Pokladni hotovost a vklady

u centralnich bank 65738 0 0 0 54 447 120 185
Pohledavky za bankami 16 597 477 255 905 805 912 53853 0 17 713 147
Pohledavky za klienty 23 415 086 4001 622 26 378 898 3305298 103 741 57 204 645
Realizovatelné cenné papiry 0 243 445 668 106 653 062 0 1564 613
Jina aktiva 1867783 1795976 302 551 585 736 643 4703 538
41946 084 6296 948 28 155 467 4012798 894 831 81306 128
Pasiva
Zavazky vuci bankam 45525 939 4082 638 3840 006 1336 446 0 54 785 029
Zavazky vuci klientim 20 717 545 466 437 828 1430 0 21186 240
Rezervy 0 0 0 0 1000 1000
Jiné zavazky 1856723 1711165 244793 492 889 1028 289 5333 859
68 100 207 6260 240 4085 627 1830765 1029 289 81306 128
Cista vyse aktiv (+) / pasiv (-) -26 154123 36 708 24 069 840 2182033 - 134 458 0

24 Nasledné udalosti

0d rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se Tato ucetni zdvérka byla vedenim Banky schvalena
neodehraly zaddné vyznamné udélosti majici vliv na ucetni  k predlozeni Commerzbank AG a z povéreni vedeni byla
zavérku Banky k 31. prosinci 2008. podepsana:
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