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1 Ziel der Regelung

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates Uber Markte firr Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU, sowie der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission zu deren Durchfiih-
rung, ferner der Bestimmungen des Gesetzes Nr. CXXXVIII von 2007 Uber die die Wertpapierfirmen
und die Warenbdrsendienste sowie Uber die Regeln der Tatigkeiten, die sie durchfliihren kénnen
(nachstehend Bszt.), hat die geschlossene Aktiengesellschaft Commerzbank (Commerzbank Zrt.,
nachstehend die Bank) vorliegende Ordnung, die sog. Ausfiihrungspolitik (hachstehend die Politik)

konzipiert, die die Regeln flr die stets kundenglinstigste Ausflihrung von Kundenauftragen festlegt.

Ziel dieser Politik ist es, eine Regelung zu schaffen, die die Ausflihrung von Kundenauftragen, die
dem Gesetz Bszt. unterliegen, mit dem bestmdoglichen (glnstigsten) Ergebnis flr die Kunden zu
gewahrleisten, unter Berlcksichtigung

- des Preises (Nettopreises) des den Gegenstand des Auftrags bildenden Finanzinstrumentes,

- der Eigenschaften des den Gegenstand des Auftrags bildenden Finanzinstrumentes,

- der Auftragskosten,

- des Zeitaufwands fur die Auftragsausfihrung,

- der Ausfuhrungswahrscheinlichkeit und Erfullung des Auftrags,

- des Umfangs des Auftrags,

- der Art des Auftrags (einschlieB3lich der Frage, ob es sich um ein Wertpapierfinanzierungsge-

schaft handelt oder nicht) bzw.andere Erwagungen, die fur die Auftragsausfuhrung relevant

sind.
Dieser Regelung unterliegen die in der Anlage Nr. 1 angefiihrten Finanzinstrumente.

Die Zustimmung zu dieser Politik durch die Kunden ist im ,Rahmenvertrag Gber die aufl3erbdrslichen,
derivativen und unmittelbaren Geschafte®, in der ,Kontovereinbarung zur Flihrung von Wertpapier-,
Wertpapierhinterlegungs- und Kundenkonten®, im ,Rahmenvertrag tber die Entgegennahme, Wei-
terleitung, und Ausfiihrung von Finanzinstrument-Auftrdgen sowie Gber deren Handel fir eigene
Rechnung®, sowie im ,Auftragsvertrag tUber Anlageberatung” enthalten. Mit der Unterzeichnung die-

ser Vertrage erklart sich der Kunde mit den Bedingungen dieser Politik einverstanden.

2 Sachlicher Anwendungsbereich der Anweisung
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Der objektive Geltungsbereich der Anweisung erstreckt sich auf die Regelung von OTC-Geschaf-
ten.

3 Personlicher Anwendungsbereich der Anweisung

Zielgruppen/Fachbereiche Wesentliche Instruktionen fiir die Zielgruppe/den Fach-
bereich

CM CSI Einhaltung des Inhaltes der Ordnung

TBO Einhaltung des Inhaltes der Ordnung

Die in der vorliegenden Anweisung benutzen Abklrzungen fir die einzelnen Fachbereiche entspre-
chen den in der jeweiligen organisatorischen und operationellen Regelung der Bank angefihrten
Abkurzungen.

4 Zielsetzungen und Vorteile

Den Rechtsvorschriften entsprechende Abwicklung von OTC-Geschaften, angemessene Informati-
onen an die Kunden.

5 Verfugender Teil

5.1 Aspekte fur die bestmogliche Ausfuhrung von Kundenauftragen

Bei der Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung werden im Falle von Kleinanlegern in erster Linie
der Preis und die Kosten als ausschlaggebende Faktoren beriicksichtigt, wobei bei Professionellen
Kunden und Geeigneten Gegenparteien der Zeitaufwand und die Ausfihrungswahrscheinlichkeit
von erstrangigen Belang sind. Fuhrt die Bank einen Kleinanlegerauftrag aus, werden zur Ermittlung
des bestmdoglichen Ergebnisses die Gesamtkosten herangezogen, welche den Preis des Finanzin-
strumentes und die mit der Transaktionsausflihrung verbundenen Kosten beinhalten: d.h. die mit der
Ausflihrung des Kundenauftrags verbundenen, vom Kunden zu tragenden Kosten.

Von der vorliegenden Politik betroffene Kundenauftrage werden Geschafte ausschlief3lich im Namen
der Bank gegen eigene Rechnung abgeschlossen. Verkaufe auf Kommission bzw. Geschaftsab-
schlusse fur borsennotierte Produkte werden nicht getatigt.
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Die Bank fuhrt die Kundenauftrage ausschlief3lich auf dem OTC-Markt aus, mit der folgenden Be-
grindung fir die einzelnen Produktgruppen:

Kategorien von Finanzinstrumenten Begriindung

Die Bedienung von bei Zinsderivativen gemel-
deten Kundenwilnschen nach Kapitalabschrei-
bung kann Uber die Borse nicht realisiert wer-
den.

Die Mdglichkeit der Bedienung der Einzelwln-
sche von Kunden ist auf OTC-Markten gulnsti-
ger, wobei auch ein breiteres Produktangebot
zur Verfligung steht.

Strukturierte Finanzprodukte (strukturierte Bei diesen Einzelprodukten wird kein ,Market-
Doppelwahrungsanlagen) M aking“ an Bérsen durchgeflhrt.

Derivative Zinsgeschafte (Zinsswap, FRA)

Wechselkursderivate (spot Konversion, Devi-
sentermingeschafte, Devisenoption, Devisens-
wap, Devisentauschgeschafte)

Die Bank bietet strukturierte Finanzprodukte (strukturiertes Investment mit zwei Devisen) ab dem 3.
Januar 2018 ausschlieRlich fir solche Kunden an, welche im Sinne von Bszt. unter die Kategorie
der Einstufung ,professionelle Kunden* fallen.

Angesichts der Tatsache, dass die Bank - im Sinne der Bestimmungen von Artikel 64 Abs. (1) der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission - Kundenauftrage nicht an Ausfiihrungsplat-
zen, sondern lediglich au3erhalb von Ausfiihrungsplatzen ausfiihrt, beinhaltet die vorliegende Re-
gelung auch keine Informationen Gber Ausflihrungsplatze.

Demgemaf

¢ Die Bank flihrt die Auftrage von Kunden stets fiir eigene Rechnung aus, was im Sinne dieser
Politik als Transaktionssplatz gilt.

o §62 Absatz 4 und 5, § 63 Abs. 5 Bszt., sowie die Bestimmungen von Artikel 66 Abs. (4) und
(5) der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission keine Anwendung.

o Entsprechend der Natur der Bank (sie Ubermittelt keine Kundenauftrage an Ausflihrungs-
platze) nimmt sie als Gegenleistung dafir, dass sie die Auftrage des Kunden an einen be-
stimmten Ausfihrungsplatz weiterleitet, keinerlei Zuwendungen (Anreizen), Beglinstigungen
oder nicht-materielle Vorteile an.

e Die Bank informiert den Kunden nach Ausfuhrung seines Auftrags nicht ber den Ausfih-
rungsplatz, sondern Uber die Ausfihrung.

e Mit Blick auf die Ausflihrung des Auftrags verdffentlicht die Bank fur samtliche Finanzpro-
dukte die Information, dass alle Geschéfte fiir eigene Rechnung abgewickelt wurden.

Der Transaktionsplatz ist der Anlage Nr. 1 dieser Anweisung zu entnehmen.

Bei Entscheidungen Uber die Ausfiihrung von Kundenauftragen ber den Handel mit OTC-Produk-
ten oder Uber deren Handel prift die Bank - unter Mitwirkung der Commerzbank AG - die Gerech-
tigkeit des dem Kunden empfohlenen Preises, indem sie Informationen zur Ermittlung des Produkt-
preises sammelt und -sofern mdglich - identische oder ahnliche Produkte miteinander vergleicht.

Die Bank kommt ihrer jahrlichen Offenlegungspflicht im Sinne dieses Punktes (beztiglich der Qualitat
der Ausflihrung) fur samtliche Finanzinstrumente unter Anwendung der in Anlage Nr. 2 dieser An-
weisung aufgeflhrten Mustertabellen nach. Die Bank veréffentlicht die ausgefiliten Tabellen in
elektronischer (von der Offentlichkeit herunterladbaren, maschinell lesbaren) Form, und macht diese
mindestens 2 Jahre lang nach Veroffentlichung bei der Deutschen Borse als APA (Approved Publi-
cation Arrangement - zur Veroffentlichung freigegeben) verfigbar. Die Bank kommt ihrer fir das
Berichtsjahr geltenden Offenlegungspflicht spatestens bis zum 30.April des auf das Bezugsjahr fol-
genden Jahres nach. Die Bank hat ihre erste Offenlegungspflicht flir 2017 im Sinne dieses Punktes
bis spatestens zum 30.April 2018 zu erfiillen.
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5.2 Ausnahmen von der kundengunstigsten Auftragsausfuhrung

Das Prinzip der kundengunstigsten Ausfihrung gilt fur die folgenden Falle nicht:

1) Finanzinstrumente mit besonderen Merkmalen,

2) Finanzinstrumente, die auf den speziellen Wunsch des Kunden hin zugunsten des Kunden aus-
gearbeitet werden,

4) wenn der Kunde der Bank Anweisungen gibt,

5) bei ZwangsschlieBung der Kundenpositionen.

In aulRerhalb des Verantwortungsbereichs der Bank liegenden Fallen (z.B. Fehler des Handelssys-
tems, Betriebsstérung bzw. Uberbelastung der Telekommunikationssysteme usw.), kann es dazu
kommen, dass die Bank nicht imstande ist, den Kundenauftrag nach dem Grundsatz der kunden-
gunstigsten Ausfiihrung zu erflillen. Daraus folgt, dass der Kundenauftrag im Vergleich zur kunden-
gunstigsten Ausfiihrung ggf. teurer oder zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt wird.

Die kundengtlinstigste Ausfiihrung ist ein Vorgang und kein Ergebnis. Wenn also die Bank einen
Kundenauftrag ausfihrt, erfolgt diese Ausfiihrung im Einklang mit der Ausflihrungspolitik, wobei die
Bank dem Kunden nicht garantieren kann, dass sie unter allen Umstanden den bestmoglichen Preis
erzielen kann, ferner kénnen in einigen Fallen die Aspekte der einzelnen Geschéafte zu unterschied-
lichen Ergebnissen flhren.

5.3 Zusammenlegung von Auftragen

Die Bank fuhrt die Auftrage in der Reihenfolge der Auftragserteilung aus bzw. sie versucht die Auf-
trage so auszufiihren.

Die Bank legt — mit der nachstehenden Ausnahme — die von den Kunden erteilten Auftrage weder
mit anderen Kundenauftragen noch mit den Auftragen der Bank fiir eigene Rechnung zusammen.

Bei derivativen Devisengeschéaften ist die Bank — unter Mitwirkung der Commerzbank AG — berech-
tigt, die von den einzelnen Kunden erteilten Auftrage (oder einen Teil davon) mit den Auftragen an-
derer Kunden bzw. mit sog. ,Back-to-back“-Transaktionen nach Punkt 5.4 (oder einem Teil davon)
zusammenzulegen. Diese Transaktionen werden im Rahmen des von Commerzbank AG betriebe-
nen ,eFX Systems* ausgeflhrt.

Die Zusammenlegung der Auftrage und die Allokation erfolgen gemafR der im ,eFX System* einge-
stellten Algorithmus, nur dann, wenn dadurch die Kunden, deren Auftrage zusammengelegt werden,
wahrscheinlich insgesamt nicht beeintrachtigt werden. Allerdings kann eine Zusammenlegung Nach-
teile fUr die einzelnen Auftrage nach sich ziehen.

5.4 Auftragsarten

Unter dem in dieser Regelung erwahnten Begriff ,Fur eigene Rechnung durchgefiihrte Geschafte”
versteht die Bank Geschafte fir eigene Rechnung zur ,back to back” Deckung von Kundenauftra-
gen. Trotz des von der Bank - gemaR diesem Punkt - getatigten Kursnotierung wird die Bank nicht
als Market-Maker im Sinne von Bszt. betrachtet, zumal das Market-Making ihrerseits nicht fortlau-
fend ist und sie keine Verpflichtungen fur den Kauf/Verkauf von Finanzinstrumenten eingeht.
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5.4.1 Devisenmarkt-Transaktionen

Bei Geschaften, die von der Bank flur eigene Rechnung abgewickelt werden, stimmt der von der
Bank festgelegte Kurs zu einem bestimmten Zeitpunkt wegen der unterschiedlichen Liquiditats-
und Limitgegebenheiten bzw. wegen der Kundenpreisstrategie der Bank mit dem auf dem Inter-
bankenmarkt notierten bzw. von Bloomberg, Reuters oder einer anderen elektronischen Plattform
bzw. von einer anderen Bank zu einem bestimmten Zeitpunkt gezeichneten Wechselkurs nicht un-
bedingt Uberein.

1. Ausfiihrung zum von der Bank gezeichneten, marktkonformen Kurs: Anhand der vom
Kunden angegebenen Parameter (Devisenpaar, Kauf/Verkauf, Abrechnungstag) Ubermittelt die
Bank dem Kunden den von ihr gezeichneten, aktuellen Marktpreis, den der Kunde entweder
annimmt und der Bank einen Ausfiihrungsauftrag zu diesem Preis erteilt, oder er lehnt den Ge-
schaftsabschluss ab.

2. Auftrag zu einem Limitpreis (,,firm order”): Der Kunde erteilt der Bank einen Auftrag flr
Kauf oder Verkauf zu einem bestimmten Limitpreis, in bestimmtem Umfang (der Kunde legt
alle Parameter des Geschaftes — Devisenpaar, Verkauf/Kauf, Abrechnungstag, Take-Pro-
fit/Stop-Loss, Kurslimit — genau fest), der von der Bank erst dann ausgefuhrt wird, wenn der
von der Bank gezeichnete Kurs das vom Kunden angegebene Limit erreicht. Auftrage zu ei-
nem Limitpreis kénnen héchstens fir 30 Kalendertage erteilt werden. Die Bank fihrt den Auf-
trag selbst in der Nacht aus, indem sie die am Ende des Geschaftstages glltigen Auftrage fur
eigene Rechnung an ihre Interbankenpartner weiterleitet. Bei einem Stop-Loss-Auftrag (d.h.
wenn der Kunde zu einem Kurs unterhalb der aktuellen Notierung verkaufen mochte bzw. erst
dann kauft, wenn der gesetzteLimitkurs erreicht ist) kann die Bank die Auftragsausfiihrung zum
Limitpreis bei plétzlichen und grofien Kursschwankungen nicht garantieren.

3. Auftrag zur Kursverfolgung (,,call order”): Der Kunde kann der Bank Auftrage zur Kursver-
folgung am Tag des Anrufs bis 17:00 Uhr erteilen. AufRerhalb der Handelszeiten kann kein
Auftrag zur Kursverfolgung erteilt werden. Beim Auftrag zur Kursverfolgung rufen die Bankan-
gestellten den Kunden an, wenn der von ihm festgelegte Kurs erreicht ist, dadurch hat er die
Madglichkeit, zum Zeitpunkt des Anrufs einen Auftrag zum aktuellen Marktkurs zu erteilen. Der
Auftrag zur Kursverfolgung verpflichtet keine der Parteien zum verbindlichen und automati-
schen Geschaftsabschluss, wenn der festgelegte Kurs erreicht wird. Angesichts der eventuel-
len technischen Fehler der Telekommunikationsmittel, der schnellen Marktveranderungen bzw.
der etwaigen Unerreichbarkeit des Kunden kann sich die Bank zur sofortigen Benachrichtigung
des Kunden nicht verpflichten, wenn der gewiinschte Kurs erreicht wird.

5.5 Uberprifung

Die Bank Uberprift die Bestimmungen der vorliegenden Politik regelmalig und bewertet diese min-
destens einmal pro Jahr, insbesondere dann, wenn eine wesentliche Veranderung eingetreten ist,
die die Durchfihrungsfahigkeit der Bank zur Erzielung des kundenginstigsten Ergebnisses beein-
trachtigt, so insbesondere dann, wenn sich in den Leistungskanalen eine Veranderung ergibt bzw.
wenn den Kunden neben den bereits bestehenden Handelskanadlen auch andere Alternativen zur
Verfiigung stehen. Im Zuge der Uberpriifung priift die Bank insbesondere Folgendes:

o Die Qualitat der Ausfiihrung der Kundenauftrage, so z.B.: deren durchschnittliche Kosten
sowie deren durchschnittlicher Zeitaufwand

o Die Art der Ausfiihrung des Kundenauftrags (so z.B.: Auftrdge zum Limitpreis, oder Auf-
trage zur Kursverfolgung).

e ob es mdgliche Transaktionsplatze auf dem internationalen Finanzmarkt, an denen bei der
Ausflhrung von einzelnen Kundenauftragen insgesamt bessere Ergebnisse erzielt werden
koénnen, als bei der Ausflihrung auf dem OTC-Markt; dabei berticksichtigt die Bank die auf
der Webseite der Ausfuhrungsplatze veroffentlichten Berichte.
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e Ob ein glnstigeres Ergebnis zu erzielen ist, wenn die Bank den Auftrag statt der Ausfih-
rung auf dem OTC-Markt an eine andere Wertpapierfirma zur Ausfihrung weiterleitet.

5.6 Kundeninformation

Der Kunde ist berechtigt, der Bank eine Weisung uiber die von den Bestimmungen dieser
Ausflihrungspolitik abweichenden Ausfiihrung seines Auftrags zu erteilen. Die besonderen
Weisungen des Kunden zur Ausfiihrung eines Auftrags kdnnen die Bank — hinsichtlich der
Elemente der Weisung — allerdings daran hindern, die kundengiinstigste Ausfiihrung der
Auftrage zu realisieren. Mit seiner Weisung - wie oben ausgefiihrt - iibernimmt der Kunde die
Verantwortung fiir die Ausfiihrung.

Vor dem Abschluss der relevanten Rahmenvertrage (siehe Punkt 1) informiert die Bank ihre Kunden
Uber den Inhalt der Ausfliihrungspolitik, so insbesondere Uber die Aspekte, die bei der Auftragsaus-
fuhrung berlcksichtigt werden, sowie Uber die Transaktionsplatze der Bank, ferner daruber, inwie-
weit die bei der Ausfuihrung zu berlcksichtigenden Aspekte einen festen Bestandteil der ausreichen-
den Malinahmen flr die Gewahrleistung der Auftragsausfiihrung im besten Kundeninteresse bilden,
und deren Folgen (insbesondere Gegenparteien-Ausfallrisiko), sowie darlber, dass die Kundenauf-
trage auf dem OTC-Markt durchgefiihrt werden. Die Bank weist den Kunden eindeutig und klar da-
rauf hin, dass die Weisungen des Kunden zur Ausflihrung eines Auftrags die Bank — hinsichtlich der
Elemente der Weisung — daran hindern kdnnen, die kundenguinstigste Ausfihrung der Auftrage zu
realisieren.

Diese Kundeninformationen und die Informationen (iber die Anderungen der Ausfiihrungspolitik wer-
den in den im Kundenraum zuganglichen Unterlagen, auf der Webseite der Bank bekannt gegeben,
auf Seite www.commerzbank.hu, unter " Allgemeine Geschéaftsbedingungen”, "Treasury/MIFID", "
Ausflhrungspolitik" gennant.

Die Bank hat auf Verlangen des Gegenpartners schriftlich zusatzliche Informationen ber die Art
und Weise der Auftragsausflihrung auf dem OTC-Markt zu liefern.

Zumal Kundenauftrage ausschlie3lich auf dem OTC-Markt von der Bank durchgeflihrt werden, kann
die in § 62 Abs. (8) beschriebene Pflicht vor diesem Hintergrund fur die Bank nicht ausgelegt werden.

Auf den rationalen und verhaltnismaRigen Antrag des Kunden beziiglich weiterer Informationen tber
die Bestimmungen der Ausfiihrungspolitik bzw. der Frage, wie die Bank ihre Ausflihrungspolitik Gber-
prift, erteilt die Bank dem Kunden innerhalb einer angemessenen Frist eine klare Antwort.

Auf Wunsch erteilt die Bank ihren Kunden eine Bestatigung daruber, dass ihre Auftrage im Einklang
mit den Bestimmungen dieser Ausflihrungspolitik durchgefiihrt wurden.

Flhrt die Bank einen Auftrag fur einen Kleinanleger aus, ibermittelt sie diesem vor dem Geschéafts-
abschluss die Ausfihrungspolitik, mit besonderem Augenmerk auf die den Kunden belastenden und
von ihm zu tragenden Kosten.
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Bei der Ausflhrung von Kundenauftragen nimmt die Bank keinerlei Anreizen - insbesondere Gebuh-
ren, Provisionen oder nicht-materielle Vorteile - von Dritten (mit Ausnahme von Dritten, die zu Guns-
ten des Kunden handeln) an.

Fir die Erteilung der Informationen sowie der Bestatigung sind die Mitarbeiter von CM CSI zustan-
dig.

6 Verantwortung

Fir den Inhalt und die Aktualisierung der Regelung ist deren Vorbereiter verantwortlich.
Vorbereiter: CM CSI (Tel.: +36 1 374 8184)

7 Genehmigung und Verkindung:

Die vorliegende und samt Anderungen kodifizierte Politik wurde anhand einer durch den General-
direktor erteilten schriftlichen Vollmacht seitens der stellvertretenden Generaldirektorin, Frau
Fulépné Bogdan Krisztina am 15.02.2018 bewilligt.

Die jeweils glltige, aktuelle Fassung der Anweisung ist auf der Intranetseite der Bank zuganglich.

8 Verwandte Anweisungen

s. Num- Bezeichnnung der Dokumente Typ Version/Datum

mer

1 Globale Politik flr Interessenkonflikte Anweisung des 1.1/26.02.2021
Generaldirektors

2 Geschaftsordnung zur Geschaftsordnung 10.03.2021

Wertpapierdienstleistungen

9 Beilage

S. Bezeichnung Typ Version/Datum
Num-

mer

1 Transaktionsplatz Tabelle 2.0./13.05.2020
2 Mustertabellen Tabelle 1.0./03.01.2018.

Anlage Nr. 1/ Transaktionsplatz

Mindestbe- | Auftrage
trag zum

Geschiftstyp Transaktionsplatz Auftrage zur
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Limitpreis Kursverfol-
gung
. OTC-Markt gegen ei- Ja, ab EUR
Spot Konversion gene Rechnung EUR 20.000 20.000 Ja
Devisenterminge- OTC-Markt gegen ei- Ja. ab EUR
schaft (FX Spot + FX | gene Rechnung EUR 20.000 20’ 000 Ja
swap) '
PIa!n vanilla Devisen- | OTC-Markt gegen ei- inviduell Nein Nein
option gene Rechnung
Strukturiertelnvest- OTC-Markt gegen ei- | . . . .
. . . inviduell Nein Nein
ment mit zwei Devisen | gene Rechnung
. OTC-Markt gegen ei-
Zinsswaps (IRS; . . .
CIRS) gene Rechnung inviduell Nein Nein
Forward Rate Agree- | OTC-Markt gegenei- |. . . .
ments (FRA) gene Rechnung inviduell Nein Nein
Devisentauschge- OTC-Markt gegen ei-
gene Rechnung EUR 20.000 | Nein Nein

schaft (FX Swap)
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Anlage Nr. 2 / Mustertabellen
Mustertabelle fiir Informationen liber Kleinanlegerauftrage:
Anlageklasse
Angabe dartber, ob |J/N:
im Vorjahr pro Han-
delstag durchschnitt-
lich < 1 Transaktion
durchgefiihrt wurde
Transaktionsplatz |Anteil (in Prozent) | Anteil (in Prozent) |Prozentua- | Prozentua-
des Handelsvolu- der ausgefiihrten ler Anteil ler Anteil
mens am Gesamt- |Auftrage an der Ge- |der passi- |der aggres-
volumen in der je- |samtauftragszahl in ven Auf- siven Auf-
weiligen Anlage- |der jeweiligen Anla- trage* trage**
klasse geklasse
OTC-Markt 100 % 100%
(als Geschaft fir ei-
gene Rechnung)
Mustertabelle fiir Informationen iliber Auftrage von professionellen Kunden:
IAnlageklasse
Angabe dartber, ob  |J/N:
im Vorjahr pro Han-
delstag durchschnitt-
lich < 1 Transaktion
durchgefiihrt wurde
Transaktionsplatz | Anteil (in Prozent) Anteil (in Prozent) Prozentu- [Prozentua-
des Handelsvolu- der ausgefiihrten aler Anteil | ler Anteil
mens am Gesamt- | Auftrdge an der Ge- |der passi- der ag-
volumen in der je- |samtauftragszahl in ven Auf- gressiven
weiligen Anlage- der jeweiligen Anla- trage Auftrage
klasse geklasse
OTC-Markt 100 % 100%

(als Geschaft fir ei-
gene Rechnung)
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Mustertabelle fiir Informationen Uber Wertpapierfinanzierungsgeschifte:

IAnlageklasse

lAngabe dartber, ob im Vor-  [J/N:
jahr pro Handelstag durch-
schnittlich < 1 Transaktion
durchgefiihrt wurde

Die ersten fiinf Transakti- Anteil (in Prozent) des Anteil (in Prozent) der ausge-
onsplatze nach Volumen ( durchgefiuhrten Volumens fiihrten Auftrage an der Ge-
in absteigender Reihen- am Gesamtvolumen in der samtauftragszahl in der je-
folge) jeweiligen Anlageklasse weiligen Anlageklasse

OTC-Markt

(als Geschéft fur eigene
Rechnung)

In den Empfehlungskatalog eingefuihrte, liquiditdtszufihrende Order
In den Empfehlungskatalog eingefuihrte, liquiditdtsabfuihrende Order

10 Detailen des Dokumentenwechsels

Version Datum Artikel Modifizierungen / Hintergrundinformationen
1.0 19. 02. 2018 alle neue Regelung
1.1 20. 07. 2018. 3. Treasury Sales Namenwechsel
5.3. Zusammenlegung von Auftragen
6. Treasury Sales Namenwechsel
8. Modifizierung der verwandter Regelung
1.2 27.03. 2019. 5.1 Léschung von Finanzinstrumenten
54.2 Léschung des ganzen Unterpunktes
5.6 Treasury Sales Namenwechsel
Beilage 1 Léschung von Schuldscheinprodukten
1.3 15.05.2019 Beilage 1  Zins-Futures werden gel6éscht
1.4 13.05.2020 5.6 Die Art und Weise, wie Kundendaten bereitgestellt

Beilage 1  Werden, zu begrenzen

Anderung des Mindestbetrags von Forward- und
Devisentauschgeschéaften und des Mindestbetrags
der Limitbestellung (Reduktion)

1.5 19.03.2021 3,5.6,6 Treasury Sales Namenwechsel

11 Schlussbestimmungen
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Derzeit erbringt die Bank keine Portfolioverwaltung bzw. Auftragsannahme und Weiterleitung. An-
gesichts dieser Tatsache sind die Bestimmungen von Artikel 65 der delegierten Verordnung (EU)
2017/565 der Kommission fir die Bank nicht anzuwenden.

Bei der Abstimmung dieser Anweisung mitwirkende Organisationseinheiten:

- JOG
- PM
- TBO
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